Markedsrapport

Juni 2026

Fredsoptimisme presset oljeprisen og Oslo Bors ned

Juni ble maneden der fredsoptimismen for alvor festet
grepet. Brent falt 15% og endte rundt 73 dollar fatet
etter tegn til gkt skipstrafikk gjiennom Hormuzstredet
og bedre utsikter til en fredslgsning. Oljeprisfallet
rammet Oslo Bars, som falt 4,7% i juni, men som
fortsatt er opp 13,0% hittil i &r. Globalt var bildet langt
sterkere for norske investorer: MSCI| World steg 6,4%
malt i kroner, takket vaere en kraftig svekkelse av
kronen. Under overflaten var sektorrotasjonen tydelig
defensiv, med helse og finans klart best. Norges Bank
holdt renten uendret pa 4,25%, mens ECB hevet til
2,25%.

Oljeprisen falt og kronen svekket seg
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Aksjeindeksutvikling

Avkastning i prosent (NOK)

Kina (Shanghai SE) 81

Europa (STOXX 600) 7,7
Verden (MSCI World) 6,4
USA (S&P 500) 6.2
Japan (TOPIX) 6.0
Fremvoksende (MSCI EM) >/

Norden (VINX) 3.3

Norge (OSEFX) -4.7
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Indeks-

vekt (%) Juni Hia 2025
DNB 9,3 2,6 9,9 306
Equinor 8,8 -12,4 31,0 -81
Kongsberg 6,3 -13,8 25,9 2,9
Gruppen
Norsk Hydro 5,9 -22,3 152 271
Telenor 4,6 =83 26 202
Mowi 4,4 -35 -20,0 27,2
Aker BP 4,4 -11,7 21,4 22,7
Storebrand 4,1 4,6 9,8 477
Orkla 4,1 89 -12 243
Subsea 7 3,8 42 62,3 153
Yara 3,7 -13,2 109 376
Gjensidige 2,7 6,6 -6,4 545
SpareBank 1 2,4 1,9 39 419
Sor-Norge
Vend 2,1 -6,0 -16,4 -15,1
Marketplaces
Salmar 2,0 -74 -148 178
Frontline 19 180 882 373
Var Energi 1,8 -115 29,1 2,9
Nordic 1,6 -10,8 294 295
Semicond.
Protector 1,4 71 -57 848
TGS 1,3 -145 42,9 -16,2
Aker 1,3 -10,3 48,9 446
Kongsberg 1,2 -10,9 -20,7 n.a.
Maritime
Kitron 1,1 -9,2 378 1124
Bakkafrost 1,1 -4,2 -16,6 -16,7
Tomra 1,1 -0,1 -29,2 -8,2
Hafnia 1,0 10 411 -98
DOF Group 0,9 -43 255 205
Veidekke 0,9 75 159 344

Kilde: Bloomberg
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FONDSINFORMASJON

Startdato 25.04.2024
Fondssterrelse (mill. kr) 268
Andelsverdi 11 112,99
Risikoklassifisering (1-7) 3
Arlig honorar 1,2%
ISIN NO0013172932
SFDR 8
STORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
Hikari Tsushin Inc 4,4
Unilever PLC 4,2
Alphabet Inc 4,0
JOST Werke SE 4,0
Ryanair Holdings PLC 3,7
Bank of America Corp 3,6
US Bancorp 3,6
Microsoft Corp 3,5
Roche Holding AG 3,4
Allegion plc 3,4
SUM 37,6

LANDFORDELING PER 30.06.2026
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Viktigste bidragsytere siste maned
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Prosent
0,94
0,79
0,70
0,41
0,32
-0,21
-0,21
-0,24
-0,26
-0,29

FONDSINFORMASJON
Startdato 17.09.2015
Fondssterrelse (mill. kr) 5384
Andelsverdi 34 980,08
Risikoklassifisering (1-7) 4
Arlig honorar 1,5%
ISIN NO0010741739
SFDR 8
RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Fond Indeks
Std avvik 10,2 11,0
Alpha 3,5 0,0
Beta 0,8 1,0
R2 75,4 100,0
Sharpe Ratio 0,8 0,5
Tracking Error 5,5 0,0
STORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
Investor AB 9,5
Novo Nordisk A/S 8,1
Nordea Bank Abp 4,5
Volvo AB 4,4
ABB Ltd 4,2
Atlas Copco AB 3,8
Assa Abloy AB 3,4
Bravida Holding AB 3,1
Storebrand ASA 2,9
AQ Group AB 2,9
SUM 46,8



Fondsfinans Norge

Fred i Midtasten og en oljepris i fritt fall forte til at
bade hovedindeksen (OSEBX) og Fondsindeksen
(OSEFX) falt med 4,7% i juni. Hittil i ar er begge
indeksene opp 13%.

Avkastning siden oppstart
Prosent
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Fondsfinans Norge A falt ca. 3,7% i juni og er sé
langt i &r opp med 6,6%, ca. 6,4 prosentpoeng bak
fondsindeksen.

Fondet tjente naturlig nok pa undervekten mot
oljeaksjer i juni, men har tapt en del p& overvekten mot
oppdrettsnaeringen. Lakseaksjene sliter med stadig
okende kostnader og svake spotpriser. Kostnadene
pker primaert pd grunn av ekte forpriser, mens

svake priser kommer av fortsatt hegyt slaktevolum.

Selskapene snakker om at ettersparselen etter laks er god,
men sporsmadlet er hvor prissensitive konsumentene er?

Vi ser for oss at pris og kostnadsmotvinden kommer til &
fortsette gjennom sommeren, men velger pa tross av dette

a opprettholde en overvekt i forhold til indeksen da aksjene
ikke fremstar som spesielt krevende priset sammenlignet
med sin egen historikk. Fondet har ca. 12% vekt mot sektoren
gjennom Mowi, Austevoll og Salmar.

[ juni deltok vi som ankerinvestor da mgbelkjeden Bohus
gikk pd bers. Kjeden er en av de sterste akterene i

det norske mgbelmarkedet og er blant de best likte
"merkevarene” blant norske konsumenter. Selskapet

har veert gjennom en reise de siste drene hvor man har

slatt sammen mange franchisetakere med en til dels
suboptimal forretningsstruktur, til nd & vaere samlet under
en sentral ledelse med en klar strategi for bade vekst og
marginekspansjon. Hvis selskapet leverer pd sine mdl, tror vi
aksjen kan fa en fin utvikling i arene fremover. Fondet har en
vekt pd ca. 3%.

I juni valgte vi ogsd & selge oss ut av tank, bade Frontline

og Capital Tankers. Tankmarkedet har veert kruttsterkt i ar

pd tross av et stengt Hormuzstred. N& ndr stredet er dpnet
ser vi at ratene naermest har kollapset da det er mye ledig
tonnasje. Med Frontline priset pd nsermere 1,5x nettoverdiene
i selskapet sa syntes vi markedet hadde priset inn alt for mye
optimisme. | uken etter at vi solgte oss ut har Frontline falt
med naermere 20%.

[ juni har vi tatt inn et nytt selskap i portefaljen, SED
Energy Holdings. Selskapets hovedinntekter stammer fra
seks flytende tenderrigger som opererer i den thailandske
gulfen. Alle rigger er pa kontrakt, og vi tror selskapet skal
klare & fornye de to kontraktene som ruller av i ar. Aksjen
har en periode lidd under flere store nedsalg, men med
en utbytteyield som er blant de heyeste i sektoren sa tror
vi at kursen nd skal kunne begynne a tikke oppover igjen.
Sammen med Paratus s har fondet ca. 5% vekt mot
oljeservicesegmentet. Per utgangen av juni var fondet
investert i 30 aksjer og hadde litt over 3% i bankinnskudd.

Tor Thorsen
Portefgljeforvalter

Thorsen har forvaltet
fondet siden
01.06.2020 og veert
assisterende forvalter
siden 2016.

Forvalter har andeler i
fondet.
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Viktigste bidragsytere siste maned
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Prosent
0,58
0,34
0,17
0,11
0,02
-0,34
-0,40
-0,53
-0,55
-0,75

FONDSINFORMASJON
Startdato 16.12.2002
Fondssterrelse (mill. kr) 3694
Andelsverdi 28 220,25
Risikoklassifisering (1-7) 4
Arlig honorar 1%
ISIN NO0010165764
SFDR 8
RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Fond Indeks
Std avvik 9,4 10,6
Alpha 2,4 0,0
Beta 0,8 1,0
R2 75,2 100,0
Sharpe Ratio 1,3 1,2
Tracking Error 5,3 0,0
STORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
Equinor ASA 9,0
Vend Marketplaces ASA 8,2
Mowi ASA 6,5
Storebrand ASA 6,4
DNB Bank ASA 6,4
Tomra Systems ASA 3,7
Kongsberg Gruppen ASA 3,6
SATS ASA 35
Norske Skog ASA Syl
Scatec ASA 3,0
SUM 53,5
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Viktigste bidragsytere siste maned
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FONDSINFORMASJON
Startdato 12.09.2019
Fondssterrelse (mill. kr) 7 201
Andelsverdi 31 546,90
Risikoklassifisering (1-7) 3
Arlig honorar 1,2%
ISIN NO0010860349
SFDR 8
RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Fond Indeks
Std avvik 7,6 10,6
Alpha 6,1 0,0
Beta 0,6 1,0
R2 78,2 100,0
Sharpe Ratio 1,8 1,2
Tracking Error 5,3 0,0
STORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
Storebrand ASA 9,6
DNB Bank ASA 9,4
Equinor ASA 7.4
Essity AB 4,6
SalMar ASA 4,2
Protector Forsikring ASA 4,1
Kongsberg Maritime AS 4,0
Kongsberg Gruppen ASA 3,7
Valmet Oyj 3,7
Orkla ASA 3,6
SUM 54,1



Fondsfinans Global Helse

Fondsfinans Global Helse A var opp 11,6% i juni. Malt
i amerikanske dollar var fondet opp 4,1%.
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Prosent
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Helsefondet hadde god avkastning denne mdneden,
noe som ble kraftig forsterket av en betydelig
svekkelse av kronen (og dermed hgy avkastning malt i
norske kroner).

Eli Lilly (opp 16% i norske kroner) og flere andre
legemiddelselskaper bidro godt til avkastningen i juni.
Helseforsikringsselskapet United Health (+18%) bidro
ogsd mye.

Det klart beste selskapet var likevel ICON, et selskap
som gjennomferer kliniske forsek pd vegne av
legemiddelselskaper - et selskap vi har diskutert mye i
tidligere forvalterkommentarer (f.eks. i forrige maned).
| juni var selskapet opp 37% malt i norske kroner

og pa grunn av en stor vekt i fondet var bidraget til
fondsavkastningen pd hele 2,4%.

Selskapets kraftige ordrevekst fortsatte i Q1, med en
book-to-bill pd hele 1,42. Ledelsen signaliserte videre
at det siste arets marginfall er midlertidig og at de
forventer gradvis oppgang pd grunn av operasjonell
giring (sterre omsetning & fordele de faste kostnadene
pd) og sterre andel heymargin “full service"-
omsetning.

Det var ingen betydelige negative bidrag i
portefgljen i juni. Den svakeste avkastningen kom
fra undersektoren Medisinsk utstyr og forbruksvarer,
med selskaper som Align Technology (+3%), Smith &
Nephew (+4%) og Idexx Laboratories (+0%).

Ved mdnedsslutt var fondet investert i 29 selskaper og
andelen bankinnskudd var under 1%.

Preben Bang

Portefgljeforvalter

Bang har forvaltet
fondet siden
01.01.2022.

Forvalter har andeler i
fondet.
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Viktigste bidragsytere siste maned
Prosent

Icon 2,38
Eli Lilly & Co
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Merck & Co
Johnson & Johnson

Astellas Pharma -0,01

Astrazeneca -0,04

Shionogi & Co -0,06

Kilde: Bloomberg

FONDSINFORMASJON

Startdato 30.06.2000
Fondsstarrelse (mill. kr) 562
Andelsverdi 66 157,98
Risikoklassifisering (1-7) 4
Arlig honorar! 1%
ISIN NO0010047194
SFDR 8

1 jtillegg kommer evt. performance fee

RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Fond
Std avvik 14,8
Sharpe Ratio 0,0
STORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
ICON PLC 8,0
Roche Holding AG 6,5
Eli Lilly & Co 6,1
UnitedHealth Group Inc 51
Merck & Co Inc 5,0
GSK PLC 4,5
Gilead Sciences Inc 4,5
Johnson & Johnson 4,3
Royalty Pharma PLC 4,0
Cigna Group/The 3.4
SUM 51,3



Fondsfinans Fornybar Energi Melanie Brooks

Portefgljeforvalter

Brooks har forvaltet

| juni hadde Fondsfinans Fornybar Energi A en Manedens storste positive bidragsytere var Iberdrola, fondet siden

avkastning pa -1,3%, mens relevante indekser Schneider Electric og Johnson Controls, understattet 01.01.2022.

endte mellom -5,7% og -7% (alle malt i NOK). av eksponeringen mot Al og grid-infrastruktur. For

Kronesvekkelsen ga et positivt valutabidrag i juni. Vestas tyder annonserte ordrer i Q2 samtidig pa Forvalter har andeler i
fortsatt sterk momentum, med betydelig amerikansk fondet.

aktivitet delvis drevet av datasentre. Avkastningen
ble derimot trukket ned av rene fornybar-utviklere

Avkastning siden oppstart som Orsted og Scatec, samt Nextpower, First
Solar, Enphase, og Ameresco som reflekterte

Prosent
utfordringer i det amerikanske markedet for solenergi.
0 Manedsslutten brakte likevel lettelse for solaksjer
da Reuters rapporterte at FCC utarbeider et forbud
-5 mot import av utenlandske invertere, noe som sendte
-10 Enphase, Sunrun og First Solar opp pa hdp om gkt
5 beskyttelse mot kinesisk konkurranse.
-20 | juni styrket vi eksponeringen innenfor bade fornybar
_o5 produksjon og nettinfrastruktur gjennom to nye
posisjoner. Siemens Energy gir eksponering til
-30 nettinfrastruktur gjennom Grid Technologies og til
-35 vindkraft gjennom Siemens Gamesa, samtidig som
40 Gas Services bidrar med sterk kontantstrem drevet av
okt ettersporsel etter energiinfrastruktur, datasentre
- 45

og elektrifisering. Solaria Energia gir eksponering til
storskala solenergi med sterk regulatorisk stgtte og
betydelig utbygging frem mot 2030. Dette anser vi som
attraktivt til tross for kortsiktig press fra overkapasitet
i solenergi i Spania, selskapets hovedmarked. |

tillegg er selskapets nye satsing innen BESS og
datasenterlgsninger, noe som posisjonerer dem godt
for vekstomradene Al og elektrifisering.

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kilde: Bloomberg

Juni var preget av betydelige makroendringer. En
interimfred mellom USA og Iran dpnet Hormuz-
stredet og ga lavere oljepriser, noe som svekket
energisikkerhetsnarrativet som tidligere hadde stottet
fornybar-aksjer. USAs energipolitikk skapte betydelige
motvinder: Trump-administrasjonen kansellerte
havvindkonsesjoner, og BNEF venter et fall pd 15%

i amerikansk solenergi til boligmarkedet i 2026 etter
bortfall av et skattefradrag som har stottet sektoren.

| juni reduserte vi posisjonen litt i Prysmian Group etter
sterk oppgang. Ved ménedsslutt var fondet investert i
30 selskaper, med en kontantandel pa 3,5%.
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49

Viktigste bidragsytere siste maned

Prosent
Schneider Electric 0,79
Iberdrola 0,64
Johnson Controls 0,52
Vestas Wind Systems 0,39
SSE 0,35
BYD -0,38
Ameresco -0,51
Enphase Energy -0,54
Nextpower -1,11
First Solar  -1,52

Kilde: Bloomberg

FONDSINFORMASJON

Startdato* 15.02.2021
Fondssterrelse (mill. kr) 262
Andelsverdi 2 990,82
Risikoklassifisering (1-7) 5
Arlig honorar? 1%
ISIN NO0010047202
SFDR 9

! mandatendring fra 15.02.2021

2 i tillegg kommer evt. performance fee

RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Fond
Std avvik 18,1
ST@ORSTE ENKELTINVESTERINGER PROSENT
Prysmian SpA 8,5
Schneider Electric SE 8,0
First Solar Inc 7,1
Vestas Wind Systems A/S 5,5
Nextpower Inc 5,0
Scatec ASA 4,3
Iberdrola SA 4,3
NEXTERA Energy INC 4,0
Quanta Services Inc 4,0
SSE PLC 3,8
SUM 54,4



Fondsfinans Aktiv 60/40

Fondsfinans Aktiv 60/40 steg med 1,9% i juni, og er
opp 3,7% hittil i ar og 10,4% siste 12 maneder.

Avkastning siden oppstart
Prosent
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Blant aksjefondene var Fondsfinans Global Helse
sterkest med en avkastning pa +11,6%, mens
Fondsfinans Fornybar hadde den svakeste utviklingen
med -1,3%. Rentefondene leverte mellom +0,5 og
+0,7%.

Pa enkeltaksjeniva bidro Orkla (+7%) og Storebrand
(+6%) mest positivt, mens Kongsberg Maritime (-12%)
og Salmar (-18%) trakk mest ned.

Det ble gjennomfgrt noen rebalanseringer i l@pet av

mdaneden, og portefaljen ligger naer normalfordelingen.

Ved inngangen til juli utgjer aksjeandelen i portefoljen,
inkludert aksjefond og enkeltaksjer, 60,6%, hvorav
norske enkeltaksjer star for 18,9%.

Portefgljen av enkeltaksjer bestar av: Aker,
Borregaard, Equinor, Kongsberg Gruppen, Kongsberg
Maritime, Orkla, Protector, Salmar, Storebrand, Vend
og Wilh. Wilhelmsen.

Erlend Lodemel

Portefgljeforvalter

Ledemel har
forvaltet fondet siden
01.09.2016.

Forvalter har andeler i
fondet.

Preben Bang

Portefgljeforvalter

Bang har forvaltet
fondet siden
01.01.2022.

Forvalter har andeler i
fondet.






Fondsfinans Likviditet

Avkastningen for Likviditet A ble 0,47% i juni.
Portefoljens lepende rente etter forvaltningshonorar
var 4,74%. Rentedurasjonen var 0,1 ar, mens
kredittdurasjonen var 1,1 ar.

Avkastning siden oppstart
Prosent
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Kilde: Bloomberg

Gjennomsnittlig kredittrating var A- ved manedens
utgang (etter forvalters vurdering). Bankinnskudd
utgjorde 1,1% av portefeljen, og tremdneders NIBOR
gikk fra 4,56% til 4,57%.

Juni ble en sterk mdned for det norske IG-markedet.
Et fortsatt heyt NIBOR-nivd, kombinert med jevnt over
stabile kredittpdslag og noe innstramming for enkelte
utstedere, bidro til god avkastning.

Ettersom kupongrentene pd flytende obligasjoner er
NIBOR-baserte og justeres kvartalsvis, holder det haye
nivet pa de korte rentene forventet avkastning oppe.

Norges Bank holdt styringsrenten uendret pd 4,25% i
juni. KPI for mai falt til 3,1%, mens kjerneinflasjonen
(KPI-JAE) steg til 3,4%, og inflasjonspresset ble
vurdert som noe sterkere enn ventet. | den nye
pengepolitiske rapporten ble rentebanen oppjustert
til like over 4,5% ved arsslutt, og banken signaliserte
at renten trolig vil heves pd ett av de kommende
mgtene. Samtidig pekte signaler fra Regionalt nettverk
mot noe svakere vekst i norsk gkonomi. Markedet
priser nd inn en rentebane om lag i trdd med Norges
Bank, med minst én ytterligere heving i 2026, noe
som understotter et fortsatt hayt NIBOR-niva i tiden
fremover.

| lepet av juni har vi gjort sma justeringer i portefeljen.
Vi deltok i nye emisjoner fra Salmar og Norwegian
Property, og gjorde ellers mindre tilpasninger i
annenh&ndsmarkedet. P& sektorniva har vi kun gjort
sma endringer. Kredittkvaliteten er fortsatt sveert god,
der 64% av investeringene er ratet A- eller bedre (etter
forvalters vurdering).

Se forvalterkommentar for Fondsfinans Obligasjon for
en oppdatering om markedsnyheter som er relevante
for det norske IG-markedet i juni.

Peter Rohn

Portefgljeforvalter

Rohn har forvaltet
fondet siden
23.10.2025.

Forvalter har andeler i
fondet.

Joachim Trandum Terjesen
Analytiker/forvalter

Terjesen har forvaltet
fondet siden
23.10.2025.

Forvalter har andeler i
fondet.
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FONDSINFORMASJON
Startdato

Fondssterrelse (mill. kr)
Andelsverdi
Risikoklassifisering (1-7)
Arlig honorar

ISIN

SFDR

RISIKOTALL (SISTE 3 AR)

Std avvik

STORSTE ENKELTINVESTERINGER
Protector Forsikring ASA

AL Sydbank A/S

Sparebanken Norge

SpareBank 1 SMN

Oslo kommune

Verd Boligkreditt AS

Rogaland Sparebank Boligkreditt AS
Borregaard ASA

Sparebanken Norge Boligkreditt AS
Landsbankinn hf.

SUM

29.04.2016
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Fondsfinans Kreditt

Fondsfinans Kreditt A steg med 0,7% i juni. Hittil i ar
er fondet opp 5,1%, og siste 12 maneder 9,5%. Til
sammenligning steg DNBs nordiske HY-indeks 0,6% i
juni og 3,8% hittil i ar.

Avkastning siden oppstart
Prosent

120
100
80
60
40

20

0 v

-20
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Kilde: Bloomberg

P& utstedernivd var de sterste positive bidragene fra
Snowball (Hawk Infinity) og Grieg Seafood, med 3-4
basispunkter hver. Hofseth International og Desenio
trakk ned med henholdsvis 11 og 3 basispunkter.
Kredittmarkedene fortsatte den solide utviklingen
gjennom juni og avsluttet ferste halvar pa en sterk
tone. | Europa falt kredittpaslagene, malt ved iTraxx
Crossover, med 14 basispunkter til 245 bp. | USA steg
paslagene innen energisektoren med 10 basispunkter
til 229 bp, i trdd med lavere energipriser.

Vare fond solgte i juni sine samlede beholdninger

pa NOK 250 millioner i Grieg Seafood-obligasjonen
tilbake til selskapet gjennom et tilbakekjgpstilbud pa
kurs 105,75. Investeringen har vaert lavrisiko siden
selskapet annonserte salget av Finnmark- og Canada-
operasjonene til Cermaq for om lag ett ar siden, og har
gitt en solid avkastning — ogsa for obligasjonene kjopt
i etterkant av annonseringen.

Ved utgangen av mdneden hadde fondene en noe
hgyere kontantandel enn normalt, om lag 10%. Dette
reflekterer en viss forsiktighet i et fortsatt usikkert
marked, netto nytegning pd dreye NOK 400 millioner
i juni, samt tilbakekjop i Grieg Seafood og forfall

i Sunborn Gibraltar. Portefaljen har samtidig en
betydelig andel obligasjoner med kort gjenveerende
lopetid eller hgy kredittkvalitet, som anses relativt
likvide. Samlet vurderes dette som en fornuftig
posisjonering gitt det ndvaerende markedsbildet.

Erlend Lodemel

Portefgljeforvalter

Peter Rohn

Portefgljeforvalter

Ledemel har
forvaltet fondet siden
01.09.2016.

Forvalter har andeler i
fondet.

Rohn har forvaltet
fondet siden
31.01.2023.

Forvalter har andeler i
fondet.
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! Fondets gjennomsnittlige lepende rente ("yield") etter
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STORSTE ENKELTINVESTERINGER
Yinson Production Finance BV

Bulk Infrastructure Group AS
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Navios Maritime Partners L.P.
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Fondsfinans High Yield

Fondsfinans High Yield A steg med 0,7% i juni. Hittil i
ar er fondet opp 5,3%, og siste 12 maneder 9,5%. Til
sammenligning steg DNBs nordiske HY-indeks 0,6% i
juni og 3,8% hittil i ar.

Avkastning siden oppstart
Prosent
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Kilde: Bloomberg

P& utstedernivd var de sterste positive bidragene

fra Snowball, Grieg Seafood og Foxway, med 4-5
basispunkter hver. Hofseth International og Desenio
trakk ned med henholdsvis 14 og 6 basispunkter.
Emisjonsaktiviteten var fortsatt hay gjennom juni, med
et betydelig volum av nye utstedelser og god tilgang
til kapital. Samtidig fremstdr ettersperselen mer
selektiv, der investorene i storre grad differensierer
pd kredittkvalitet, struktur og prising — saerlig i de mer
risikoutsatte segmentene.

Markedet fremstar dermed som velfungerende, men
med gkende disiplin pd investorsiden.

Vare hgyrentefond deltok i ni emisjoner i juni, pa tvers
av blant annet finans, sjgmat, rigg, oljeproduksjon

og fornybar energi. Blant de mer interessante
transaksjonene var European Energy (spread 770 bp),
Attica Exploration (760 bp) og Samos Energy (650
bp). Fondsfinans High Yield tok, som normalt, sterre
eksponering i de mer risikable lGnene enn Fondsfinans
Kreditt.

Obligasjonseierne i Varel godkjente i juni foreslatte
endringer i vilkdrene for 2028-obligasjonen.
Endringene gir midlertidig sterre fleksibilitet pa
gjeldsgrad-covenanten. Samtidig tilfgrer eierne

USD 6,5 millioner i subordinert kapital for & dekke
garantibehov knyttet til en steorre kontrakt i Midtesten,
mens obligasjonseierne mottar et endringshonorar pa
1,0%.

Erlend Lodemel

Portefgljeforvalter

Ledemel har
forvaltet fondet siden
01.09.2016.

Forvalter har andeler i
fondet.

Peter Rohn

Portefgljeforvalter

Rohn har forvaltet
fondet siden
31.01.2023.

Forvalter har andeler i
fondet.
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Yinson Production Finance B.V
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Vart fondsutvalg

GLOBAL UTBYTTE

Globalt aksjefond med fokus pa
selskaper med hay kapitalavkastning,
solid balanse og lav prising

NORDEN UTBYTTE

Nordisk aksjefond med fokus p&
selskaper med hay kapitalavkastning,
solid balanse og lav prising

NORGE

Norsk aksjefond med hovedvekt
pa selskaper notert pa Oslo Bors.
Forvaltningen preges av hay
aktiv andel og en opportunistisk
tilnaerming til markedssyklusene

Vi leter etter morgendagens vinnere pa
vegne av vare andelseiere.

UTBYTTE

Norsk aksjefond med fokus pa
selskaper med hay kapitalavkastning,
solid balanse og lav prising

GLOBAL HELSE

Globalt aksjefond med eksponering
mot store og likvide selskaper innen
den globale helsesektoren

FORNYBAR ENERGI

Globalt aksjefond som investerer
i selskaper innen fornybar energi
som er med pd & lese verdens
klimautfordringer

langsiktig eier.

Vi har et sterkt forvalterteam og en

AKTIV 60/40

Et kombinasjonsfond som passer
investorer som gnsker @ forholde
seg til ett fond og en balansert
profil.

Her rebalanserer vi fordelingen

av aksjer (55% — 65%) og renter
(35% — 45%) lepende. Midlene
plasseres hovedsakelig i aksje- og
rentefond forvaltet av Fondsfinans
Kapitalforvaltning

LIKVIDITET

Aktivt forvaltet norsk likviditetsfond
med lav risiko. Fondets madlsetting
er 4 gi heyere avkastning enn en
hayrentekonto over tid

OBLIGASJON

Aktivt forvaltet norsk
obligasjonsfond (IG) med lav

risiko. Fondets mdlsetting er a gi
betydelig heyere avkastning enn en
hgyrentekonto over tid

KREDITT

Aktivt forvaltet norsk hgyrentefond
med moderat risiko. Fondets
malsetting er & gi en avkastning
mellom det man kan forvente av et
rentefond og et aksjefond over tid

HIGH YIELD

Aktivt forvaltet norsk hgyrentefond
med moderat til hay risiko. Fondets
malsetting er & gi en avkastning
mellom det man kan forvente av et
rentefond og et aksjefond over tid

Vi er uavhengig av andre finansielle

institusjoner.
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