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Disclaimer

Denne informasjonen er utarbeidet i markedsføringsøyemed. Vi anbefaler å lese 
nøkkelinformasjonsark og prospekt for fondet på våre nettsider for ytterligere detaljer.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge 
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning
og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. 

Det er knyttet risiko til investeringer i fond på grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, 
rentenivåer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold. Les mer om risiko i fondets 
prospekt og nøkkelinformasjon. Ved å investere i fondet får du en andel i fondet, ikke direkte i de 
underliggende eierandelene.

Oppdaterte priser finner du på våre nettsider og i fondets prospekt og nøkkelinformasjonsark. Du kan 
sammenligne våre priser med priser fra andre selskaper på Finansportalen.no.

Source: Morningstar Direct



*   MSCI World, 1977-2017
** Kilde: Velge aktive aksjefond eller indeksfond? - 20 års analyse - Forbrukerrådet 13.02.2018
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Et norsk aktivt utbyttefond vil passe investorer som søker 
eksponering mot norsk økonomi, og verdsetter de defensive 
egenskapene som kvalitet- og utbyttefaktorene 
representerer. 

Norge har en stabil politisk situasjon, sterke statsfinanser og 
en digital infrastruktur i verdenstoppen. Et meget godt 
utgangspunkt for videre verdiskapning.

Utbyttebetalende selskaper har historisk vist seg å levere 
bedre avkastning enn markedet generelt og med lavere 
kurssvingninger.*

Aktiv forvaltning slår indeks i Norge. En undersøkelse fra 
forbrukerrådet viste at aktive forvaltere har gjort det godt i 
det norske markedet og slått indeksen over tid.**

Hvorfor investere i et norsk aktivt utbyttefond?

Source: Morningstar Direct
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Fondsfinans Utbytte A er et aktivt forvaltet aksjefond 
bestående hovedsakelig av norske aksjer.

Fondets vil fortrinnsvis investere i kvalitetsselskaper med høy 
kapitalavkastning, solid balanse og langsiktig potensial til å 
betale utbytte.

Forvaltningen er verdiorientert og langsiktig, og investeringer 
med høy risiko søkes unngått. 

Fondsfinans Kapitalforvaltning tar samfunnsansvar på alvor 
og arbeider kontinuerlig i henhold til våre ESG prinsipper.

Fondets investeringsfilosofi?

Source: Morningstar Direct



* I Kilde: Se side 8 som viser fondets og referanseindeksens avkastningshistorikk.
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Fondet har siden oppstart i 2019 gitt en betydelig årlig 
meravkastning målt mot fondets referanseindeks (Oslo Børs 
fondsindeks).*

Forvalterteamet har en spisskompetanse på norske aksjer. 
Vårt norske aksjefond Fondsfinans Norge har over tid bevist 
at vår forvaltningsstrategi evner å gi meravkastning i det 
norske markedet.

Fondet har normalt en konsentrert portefølje på 25-35 aksjer 
som tillater at investeringene kan følges opp tett.

En årlig forvaltningsavgift på 1,2 % gjør fondet 
konkurransedyktig innen kategorien.

Hvorfor Fondsfinans Utbytte A?

Source: Morningstar Direct



Christoffer Callesen

Christoffer Callesen (f. 1988)
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Christoffer er utdannet ved Handelshøyskolen BI, hvor han 
gikk siviløkonomistudiet med spesialisering i finans.

Han har tidligere arbeidet som senioranalytiker i MarchFirst 
og aksje- og obligasjonsanalytiker i Protector Forsikring. 

Christoffer begynte i Fondsfinans Kapitalforvaltning i 2020.

Assisterende forvaltere:

Tor Henrik Thorsen (f.1982)

Oda Djupvik (f.1998)

Ansvarlig porteføljeforvalter

Source: Morningstar Direct



Fondets nøkkelinformasjon

Aktiva allokering - Fondsfinans Utbytte A
%

Aksjer 96,8

Obligasjoner 0,0

Kontanter 3,2

Annet 0,0

Total 100,0

ISIN

Oppstartsdato

NAV (Mo-End)

UCITS

Morningstar Rating Overall

Morningstar Kategori

Størrelse på fondet (i NOK)

Minste tegningsbeløp (i NOK)

Kjøpsavgift

Salgsavgift

Årlig forvaltningsavgift

Risikoklassifisering (skala 1-7)

Omløpshastighet %

NO0010860349
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32 228,11
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QQQQQ
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Vårt mål er å gi meravkastning over tid

Avkastning siden oppstart
Time Period: 13.09.2019 to 31.05.2026
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Løpende avkastning

As of Date: 31.05.2026     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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Fondsfinans Utbytte A - Relativ månedsavkastning mot OSEFX
Time Period: Since Inception to 31.05.2026

Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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Relativ avkastning

Fondsfinans Utbytte A - Relativ månedsavkastning mot OSEFX
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des År

2026

2025

2024

2023

2022

2021

2020

2019

-2,42% -1,51% -4,74% -0,17% 0,69% -8,82%

0,22% 0,73% 1,30% 2,76% -1,00% -0,60% 0,40% -0,93% -0,17% 1,82% 0,27% -0,37% 5,54%

2,02% 0,25% -0,90% -1,41% -0,11% 1,24% 0,08% 2,32% 0,60% 2,01% -0,31% 1,60% 8,64%

0,06% 1,76% 0,91% 0,07% 0,59% 0,58% -2,01% 0,38% -1,46% 0,39% 0,29% 1,15% 3,06%

1,97% -2,14% -0,60% 2,63% -3,11% 2,79% 0,56% 0,45% 3,24% -0,31% -0,27% 2,98% 8,72%

0,60% 3,98% 1,49% 2,20% 0,60% -1,49% 1,22% 0,68% -1,05% 2,65% -0,48% 1,93% 15,12%

3,01% 2,51% -1,23% 0,26% 1,75% 1,60% -1,70% -0,52% 3,99% -0,35% -5,81% -0,92% 3,38%

— — — — — — — — — 0,26% 2,00% 0,29% —

Source: Morningstar Direct



Fondsfinans Utbytte A - Absolutt månedsavkastning
Time Period: 01.10.2019 to 31.05.2026
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Absolutt avkastning

Fondsfinans Utbytte A - Absolutt månedsavkastning
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des År

2026

2025

2024

2023

2022

2021

2020

2019

1,87% 5,81% 3,17% -1,73% 0,37% 9,69%

6,92% -1,25% 2,61% 1,73% 4,25% 3,28% 0,97% 0,95% -0,28% -0,21% -0,03% 4,59% 25,85%

0,53% 0,41% 3,65% 1,94% 5,08% -0,32% 3,17% 0,80% -0,61% 3,16% 1,11% -0,42% 19,93%

3,07% 4,97% -2,24% 2,78% -1,37% 0,64% 1,04% -0,15% 0,58% -1,24% 3,23% 2,35% 14,25%

-1,11% -0,62% 2,56% 1,08% -0,91% -7,29% 7,91% -0,98% -9,35% 6,36% 4,23% 1,11% 1,63%

-0,49% 8,08% 6,67% 4,09% 3,11% -0,18% 2,91% 1,01% -0,53% 5,77% -2,01% 3,46% 36,26%

1,25% -6,47% -16,64% 10,44% 5,18% 1,88% 2,29% 3,69% 3,93% -5,41% 9,28% 4,01% 10,72%

— — — — — — — — — 1,98% 3,03% 3,55% —

Source: Morningstar Direct



Drawdown

Grafen viser når fondet og indeks har vært i negativt territorium med utgangspunkt i forrige topp.

Drawdown Fondsfinans Utbytte A mot OSEFX
Time Period: Since Common Inception (13.09.2019) to 31.05.2026
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Kalenderår

Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - Norway Equity
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Løpende

As of Date: 31.05.2026     Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - Norway Equity
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Avkastning relativt til konkurrenter

Source: Morningstar Direct



Avkastning og risiko

Avkastning & risiko siden oppstart *

* NB! Månedlige observasjoner Fondsfinans
Utbytte A OSEFX

Årlig avkastning siden oppstart

Årlig meravkastning

Standardavvik
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R2

Sharpe Ratio
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Risikobelønning siden oppstart
Time Period: Since Common Inception (01.10.2019) to 31.05.2026
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2 års rullerende volatilitet
Time Period: Since Inception to 31.05.2026

Rolling Window: 2 Years 1 Month shift     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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2 års rullerende Beta
Time Period: Since Inception to 31.05.2026

Rolling Window: 2 Years 1 Month shift     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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2 års rullerende Sharpe ratio
Time Period: Since Inception to 31.05.2026

Rolling Window: 2 Years 1 Month shift     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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Tracking error og Information Ratio

2 års rullerende Tracking Error siden oppstart
Rolling Window: 2 Years 1 Month shift     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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2 års rullerende Information Ratio siden oppstart
Rolling Window: 2 Years 1 Month shift     Calculation Benchmark: OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK
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Aktiv andel Fondsfinans Utbytte A
Time Period: 12.09.2019 to 31.05.2026
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Vi er en aktiv forvalter - Active share siden oppstart

Aktiv andel Norske aksjefond
Time Period: 12.09.2019 to 31.05.2026
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Aktiv andel (Active share) beskriver andelen av et fonds portefølje som er forskjellig fra fondets referanseindeks.

Source: Morningstar Direct



Sektor fordeling Fondsfinans Utbytte A og OSEFX
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Fondsfinans Utbytte A - GICS sektorer siden oppstart

Time Period: Since Common Inception (01.10.2019) to 31.05.2026
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10 største posisjoner Fondsfinans Utbytte A
Portfolio Date: 31.05.2026

Equity
Style
Box

Portfolio
Weighting %

DNB Bank ASA
Storebrand ASA
Equinor ASA
SalMar ASA
Essity AB Class B
Kongsberg Maritime ASA
Kongsberg Gruppen ASA
Valmet Oyj
Protector Forsikring ASA
SpareBank 1 Sor Norge ASA

1 9,08
5 8,75
1 7,66
5 5,02
1 4,38
5 4,20
7 4,02
2 3,71
8 3,47
2 3,36

Største posisjoner

10 største posisjoner Oslo Børs Fondsindeks
Portfolio Date: 31.05.2026

Equity
Style
Box

Portfolio
Weighting %

DNB Bank ASA
Equinor ASA
Norsk Hydro ASA
Kongsberg Gruppen ASA
Aker BP ASA
Mowi ASA
Yara International ASA
Telenor ASA
Storebrand ASA
Orkla ASA

1 8,94
1 7,62
1 7,32
7 7,31
1 4,48
5 4,22
2 4,15
1 4,09
5 3,85
5 3,69

Source: Morningstar Direct



Antall posisjoner
Time Period: Since Common Inception (01.10.2019) to 31.05.2026
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Utvikling i antall posisjoner, kontantandel og fondsstørrelse - siden oppstart

Kontantandel
Time Period: Since Common Inception (01.10.2019) to 31.05.2026
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Utvikling i fondsstørrelse
Time Period: Since Common Inception (01.10.2019) to 31.05.2026
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Morningstar ESG Risk Rating - Fondsfinans Utbytte A
Morningstar ESG Risk Rating

Sovereign ESG Risk Contribution

0%

Corporate ESG Risk Contribution

100%

ESG Intentional Investment

No

Relative to Category

Europe Equity Mid/Small Cap

Morningstar ESG Risk Rating based on 99% of corporate AUM and - of sovereign AUM. ESG Risk 
Score and Rating as of 31.03.2026. Portfolio as of 31.03.2026. Sustainalytics provides issuer-level 
ESG Risk analysis used in the calculation of Morningstar’s ESG Risk Scores. Sustainable Investment 
mandate information is derived from the fund prospectus.

Morningstar Style Box siste kalender måned
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Fondsfinans Utbytte A 31.05.2026

OSE Oslo Børs Mutual Fund TR NOK 31.05.2026

Utvikling i Morningstar style box siden oppstart
Time Period: Since Common Inception (30.09.2019) to 31.05.2026
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Morningstar kategorisering

Source: Morningstar Direct



Portefølje Fondsfinans Utbytte A
Portfolio Date: 31.05.2026

Portefølje
vekt

Morningstar
Style
Box

Avkastning
hittil i

år
Sektor Industri

DNB Bank ASA
Storebrand ASA
Equinor ASA
SalMar ASA
Essity AB Class B
Kongsberg Maritime ASA
Kongsberg Gruppen ASA
Valmet Oyj
Protector Forsikring ASA
SpareBank 1 Sor Norge ASA
Vend Marketplaces ASA Ordinary Shares
Atea ASA
Kitron ASA
Bravida Holding AB
Mowi ASA
Orkla ASA
Yara International ASA
Aker ASA Class A
Wilh. Wilhelmsen Holding ASA Class A
SATS ASA Ordinary Shares
Afry AB Class B
Borregaard ASA
Nordic Semiconductor ASA
Var Energi ASA
Tomra Systems ASA
Norbit ASA Ordinary Shares
ABG Sundal Collier Holding ASA
Europris ASA
ABL Group ASA
Webstep ASA Ordinary Shares

9,08% 1 8,5% Financial Services Banks - Regional
8,75% 5 5,0% Financial Services Financial Conglomerates
7,66% 1 44,4% Energy Oil & Gas Integrated
5,02% 5 -7,0% Consumer Defensive Farm Products
4,38% 1 -7,5% Consumer Defensive Household & Personal Products
4,20% 5 — Industrials Aerospace & Defense
4,02% 7 48,5% Industrials Aerospace & Defense
3,71% 2 -22,9% Industrials Specialty Industrial Machinery
3,47% 8 -10,2% Financial Services Insurance - Specialty
3,36% 2 2,8% Financial Services Banks - Regional
3,30% 8 -11,5% Communication Services Internet Content & Information
3,28% 6 7,3% Technology Information Technology Services
3,11% 9 58,2% Technology Electronic Components
3,07% 9 19,7% Industrials Engineering & Construction
3,02% 5 -14,6% Consumer Defensive Farm Products
2,95% 5 -7,9% Consumer Defensive Packaged Foods
2,70% 2 26,8% Basic Materials Agricultural Inputs
2,49% 8 66,0% Industrials Conglomerates
2,48% 5 21,2% Industrials Marine Shipping
2,17% 6 7,3% Consumer Cyclical Leisure
2,16% 3 -26,6% Industrials Engineering & Construction
2,11% 6 -26,0% Basic Materials Specialty Chemicals
1,87% 8 50,3% Technology Semiconductors
1,84% 2 41,3% Energy Oil & Gas E&P
1,83% 5 -27,0% Industrials Waste Management
1,76% 9 2,6% Technology Scientific & Technical Instruments
1,14% 3 -7,0% Financial Services Capital Markets
1,00% 6 0,6% Consumer Defensive Discount Stores
0,75% 3 15,8% Industrials Specialty Business Services
0,17% 3 -9,5% Technology Information Technology Services

Source: Morningstar Direct


