









































Noter til fondene - Samlenoter

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER OG DEFINISJONER

REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om
arsregnskap for verdipapirfond av 1999.

PRINSIPPER FOR REGNSKAPSMESSIG BEHANDLING AV FINANSIELLE
INSTRUMENTER

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til
virkelig verdi (markedsverdi).

PRINSIPPER FOR FASTSETTELSE AV VIRKELIG VERDI

Norske verdipapirer er vurdert til markedskurser pr. 30.12.2024. Obligasjoner er
priset til kurser levert fra Nordic Bond Pricing AS. Der det ikke eksisterer kurser
fra Nordic Bond Pricing AS benyttes kurser fra Bloomberg, verdivurderinger
foretatt av meglerforbindelser og interne verdivurderinger som grunnlag for
kursfastsettelse. Handelsdato benyttes for periodisering av inngdtte, ikke
oppgjorte transaksjoner. Verdipapirer i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende
markeds- og valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettelse siste barsdag.

PRINSIPPER FOR BEREGNING AV REALISERTE KURSGEVINSTER/KURSTAP
For alle vare fond benyttes gjennomsnittlig anskaffelsesverdi for a finne realiserte
kursgevinster/kurstap ved avhendelse.

PRINSIPPER FOR REGNSKAPSMESSIG BEHANDLING AV
TRANSAKSJONSKOSTNADER

Transaksjonskostnader i form av kurtasje ved kjep og salg av verdipapirer tillegges
kostpris ved kjop og kostnadsferes i fondet ved salg.

PRINSIPPER FOR REGNSKAPSMESSIG BEHANDLING AV UTDELINGER TIL
ANDELSEIERNE

Alle utdelinger til andelseierne behandles som overskuddsdisponeringer

iht. forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond
regnskapsferers ved at reinvesteringer feres som nye andeler i fondet i
regnskapsdret. | henhold til vedtektene skal skattbart overskudd i rentefondet
utdeles til andelseierne. Overskuddet bestdr av netto avkastning av renter
fratrukket omkostninger med tillegg/fradrag for realiserte kursgevinster/-tap.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

Ved arsskiftet var det ingen utstedte eller kjgpte opsjoner i regnskapene for fondene.

NOTE 3: VERDIPAPIRPORTEF@LJENES OML@PSHASTIGHET
Omlgpshastigheten indikerer fondets kjops- og salgsaktivitet (utover det tegninger
og innlgsninger i fondet utlgser) i lopet av aret. Det vil si hvor stor prosentandel av
fondet som ble endret i lopet av dret.

Antall andeler

Innlgsningskurs 2024

Vi far omlepshastigheten i fondet ved @ ta absoluttverdien av kjgp og salg
av verdipapirer i lopet av dret, trekke i fra summen av absoluttverdien av
daglige netto tegninger og innlgsninger i fondet i perioden, dividere summen
pa 2, som igjen divideres med periodens gjennomsnittlige investerte kapital.
Omlegpshastigheten er oppfort i Arsregnskap 2024.

NOTE 4: PROVISJONSINNTEKTER FRA TEGNING OG INNL@SNING

AV ANDELER

Det trekkes p.t.ingen tegnings- eller innlesningsgebyr i vdre fond. Det benyttes
svingprising i alle fondene. Svingprising sikrer at eksisterende andelseiere ikke
beerer kostnadene ved tegning og innlgsning som andre andelseiere foretar i
fondet. Minsteinnskuddet i alle fondene er kr, 10.000, bortsett fra i Fondsfinans
High Yield der minsteinnskuddet er kr. 100.000.

NOTE 5: FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet, Fondsfinans Kapitalforvaltning AS, belaster fondene med
en fast daglig forvaltningsprovisjon basert pd fondets formue ihht, vedtektenes
§12.

DIFFERENSIERT FORVALTNINGSPROVISJON

For verdipapirfondet Fondsfinans Norge er det i 2024 beregnet en differensiert
forvaltningsprovisjon til andelseierne etter en trappetrinnsmodell. Se vedtektenes
§ 12 for en naermere beskrivelse av hvert enkelt fonds modell. Den differensierte
forvaltningsprovisjonen utbetales fra forvaltningsselskapet til andelseierne

som nye andeler i fondet, dersom ikke annet er avtalt. Ordningen ble avviklet
30.06.2024.

RESULTATAVHENGIG FORVALTNINGSPROVISJON

For verdipapirfondene Fondsfinans Global Helse og Fondsfinans Fornybar
Energi beregnes det en resultatavhengig forvaltningsprovisjon med grunnlag i
vedtektenes § 10 etter folgende metode: Forvaltningsselskapet vil beregne seg
10 % godtgjerelse av verdigkningen utover 10 % p.a.. Beregningsperioden for
den resultatavhengige delen er fra drets begynnelse. Eventuell godtgjerelse
beregnes og avsettes daglig og utbetales kvartalsvis. Ved utbetaling av
resultatavhengig godtgjerelse i et kvartal innenfor et kalenderar skal tidligere
niva for utbetaling av resultatavhengig godtgjerelse overskrides med 2,5
%-poeng for hvert pafelgende kvartal fer ny resultatavhengig provisjon

blir utbetalt. Det er hoyvannsmerke for beregning av den resultatbaserte
godtgjerelsen. Det er beregnet resultatavhengig provisjon i Fondsfinans Global
Helse i 2024.

Alle kostnader til forvaltning av fondet, bortsett fra transaksjonsdrevne
kostnader og kostnader forbundet med tegning og innlgsning av andeler, er
inkludert i ovennevnte prosentsatser.

Antall andeler Innlgsningskurs Fast forvaltning- Minstetegning/nominee

2024

Aksjefond

Fondsfinans Global Utbytte A 13 096,4520 11 170,8031
Fondsfinans Global Utbytte B 11 897,7931 11 193,7187
Fondsfinans Norden A 61 742,3275 30 382,3703
Fondsfinans Norden B 10 805,2939 30 487,1270
Fondsfinans Norden C 5 997,5862 30 493,8326
Fondsfinans Norden D 22 755,5076 30 530,6598
Fondsfinans Norge A 41 433,5228 22 386,4082
Fondsfinans Norge B 84 090,9861 22 429,0696
Fondsfinans Utbytte A 34 699,6815 23 345,2293
Fondsfinans Utbytte B 70 793,0187 23 425,9299
Fondsfinans Utbytte C 21 206,2249 23 413,6795
Fondsfinans Global Helse A 9952,1900 61 593,2059
Fondsfinans Global Helse B 1830,8711 61719,4235
Fondsfinans Fornybar Energi A 64 349,5821 2 319,1502
Fondsfinans Fornybar Energi B 12 522,2452 2 323,8533
Kombinasjonsfond

Fondsfinans Aktiv 60/40 4 365,0247 82 822,9478
Rentefond

Fondsfinans Obligasjon 111 277,6622 10 357,0220
Fondsfinans Kreditt A 136 243,9799 11 109,7814
Fondsfinans Kreditt B 167 361,0281 11 111,2474
Fondsfinans High Yield A 86 003,1696 10 706,7003
Fondsfinans High Yield B 91 099,6362 10 706,8892

2023 2023 sprovisjon
1,20 % 10 000
0,90 % 10 000 000 / Nominee
85 560,1439 25521,0816 1,50 % 10 000
3491,8228 25 532,6183 1,20 % 10 000 000 / Nominee
0,90 % 25 000 000
0,70 % 50 000 000
97 247,3187 19 701,2344 1,00 % 10 000
0,70 % 50 000 000 / Nominee
53 571,7495 19 466,4081 1,20 % 10 000
30014,7274 19 475,2014 0,90 % 10 000 000 / Nominee
0,72 % 50 000 000
12 877,0137 56 485,4082 1,00 % 10 000
0,70 % 100 000 000 / Nominee
69 353,2816 2 388,3547 1,00 % 10 000
0,70 % 100 000 000 / Nominee
4 076,3839 73 846,0176 0,85 % 10 000
115 156,2216 10 810,8850 0,25 % 10 000
284 073,2649 11 856,0929 0,35 % 10 000
0,31 % 100 000 000 / Nominee
149 592,1939 11 371,9384 0,45 % 100 000
0,41 % 100 000 000 / Nominee
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Fondsfinans Norge

Selskap/Utsteder Notert Valuta Antall/pélydende Kostpris Markedkurs Markedsverdi %-vis eierandel av forv. kap
Mowi Oslo NOK 1125 000 202 609 011 194,75 219 093 750 7.8
Orkla Oslo NOK 2 000 000 166 583 229 98,35 196 700 000 7,0
Schibsted B Oslo NOK 530 000 121 274 926 334,20 177 126 000 6,3
Vér Energi Oslo NOK 4750 000 159 799 488 35,29 167 627 500 6,0
Equinor Oslo NOK 600 000 168 993 007 265,40 159 240 000 5,7
Austevoll Seafood Oslo NOK 1602 256 134 975 038 97,80 156 700 637 5,6
Gjensidige Forsikring Oslo NOK 655 000 116 064 726 201,00 131 655 000 4,7
Aker BP Oslo NOK 525 000 137 161 412 221,70 116 392 500 4,1
Frontline Oslo NOK 600 000 137 265 466 156,55 93 930 000 3.3
Wilh Wilhelmsen Oslo NOK 227 137 71 908 085 409,50 93 012 602 3.3
Sparebank 1 Ser-Norge Oslo NOK 610 574 80 240 493 146,60 89510 148 3.2
DNB Oslo NOK 375 000 73727 708 226,90 85 087 500 3,0
Crayon Group Oslo NOK 650 000 67 451 242 124,80 81 120 000 2,9
Salmar Oslo NOK 150 000 83704 520 540,50 81 075 000 2,9
Kitron Oslo NOK 2390744 82 230212 33,82 80 854 962 2,9
Paratus Energy Services Oslo NOK 1650 000 81 303 236 46,08 76 032 000 2,7
Europris Oslo NOK 1 025 000 65 103 656 72,70 74517 500 2,7
Norske Skog Oslo NOK 2802177 112 880 329 24,50 68 653 337 2,4
Nordic Semiconductor Oslo NOK 675 000 80532 418 100,45 67 803 750 2,4
Yara International Oslo NOK 210 000 79 229 505 300,80 63 168 000 2,3
Public Property Invest Oslo NOK 3372931 48 907 500 17,81 60 071 901 2,1
Sparebanken Ser Oslo NOK 299 585 39 355 257 197,90 59 287 872 2,1
Storebrand Oslo NOK 475 000 50 696 633 121,20 57 570 000 2,1
Norsk Hydro Kebenhavn DKK 900 000 57 788 273 62,54 56 286 000 2,0
Telenor Oslo NOK 425 000 49 258 562 126,90 53 932 500 1,9
Pareto Bank Oslo NOK 725 000 37 869 944 67,60 49 010 000 1,7
Tomra Oslo NOK 275 000 35960 516 146,60 40 315 000 1,4
Elliptic Laboratories Oslo NOK 2 600 000 35 496 353 10,48 27 248 000 1,0
Odfjell Drilling NYSE usb 480 000 24 036 000 51,30 24 624 000 0,9
Sum verdipapirer 2 602 406 744 2707 645 458 96,3
Bankbeholdning NOK = 103 104 690 3.7
Bankbeholdning USD 2023 445 2 076 287 0.1
Bankbeholdning DKK 763 988 794 195 0,0
Bankbeholdning EUR 9704 9704 0,0
Sum bankinnskudd 2797 137 105 984 877 3,8
Sum totalt 2 605 203 881 2813 630 335 100,0
Andelsverdi Norge A 22 386,4082

Andelsverdi Norge B 22 429,0696

Antall andeler Norge A 41 433,5228

Antall andeler Norge B 84 090,9861

Fast forvaltningsgodtkjorelse Norge A 1%

Fast forvaltningsgodtkjerelse Norge B 0,7 %

Forvaltningsgodtgjerelse 22 006 223,00

Transaksjonskostnader 3003 012,09
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Barekraftsindikator-
er maler hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som det
finansielle produktet
fremmer, oppnas.

De viktigste negative
konsekvensene er de
mest betydelige
negative konsekvensene
av investerings-
beslutninger for
baerekraftsfaktorer pa
omradet miljgspgrsmal,
sosiale spgrsmal og
personalspgrsmal samt
spgrsmal knyttet til
respekt for
menneskerettigheter og
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

e  Gambling som kjernevirksomhet*

e Cannabis til rusformal®

e Selskaper som produserer vapen som ved normal anvendelse bryter med grunnleggende
humanitaere prinsipper

e Selskaper som selger militeert utstyr til sanksjonerte regimer®.

e Selskaper som medvirker til grov eller systematisk krenkelse av arbeids- og
menneskerettigheter (herunder barnearbeid eller annen utnyttelse av barn)

e  Grov korrupsjon

e Andre grove brudd pa grunnleggende etiske normer

Fondet har fremmet miljgegenskaper ved a utelukke selskaper som:

e baserer sin virksomhet pd utvinning av, eller kraftproduksjon fra, termisk kull”
e medvirker til alvorlig miljgskade

Nar det gjelder klimaspgrsmal har fondet vaert en aktiv eier og padriver for at selskapene det
investeres i omstiller seg til en lavkarbongkonomi i trad med Parisavtalen. 1 2024 ble det
gjiennomfgrt en kartlegging av andelen portefgljeselskaper med og uten mal om netto null-utslipp
(scope 1 og 2). Vi tok kontakt med alle selskaper som ikke hadde satt et mal om netto null-utslipp
innen 2050, og oppfordret disse til & utarbeide og publisere et nullutslipps-mal med tilhgrende
strategi.

Hvordan presterte bzerekraftsindikatorene?

Indikator Verdi

Antall portefgljeselskaper med dokumentert brudd pa vare 0
eksklusjonskriterier:
Andel portefgljeselskaper uten mal om netto null-utslipp (scope 1 og 2), | 100 %
som har blitt oppfordret til & utarbeide null-utslippsmal og strategi:

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Ikke relevant.

Hvilke var mdlene for de bazerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den bzerekraftige investeringen til slike
mal?

Ikke relevant.

Pa hvilken mdte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmdlene?

Ikke relevant.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdvirkninger pd
baerekraftsfaktorer?

Ikke relevant.

4 For gambling er terskelen satt til 5%.
> For cannabis til rusformal er terskelen satt til 0% (etter de etiske retningslinjene for SPU).

6 Typer vapen ekskludert er de som ved normale anvendelse bryter med grunnleggende menneskerettigheter. Dette inkluderer kjernevapen,
klasebomber og antipersonelle landminer. For slike vapen er terskelen satt til 0% (etter de etiske retningslinjene for SPU).

7 Her er terskelen for eksklusjon satt til 30% (etter de etiske retningslinjene for SPU).
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For a veere i samsvar
med EUs taksonomi
omfatter kriteriene
for fossilgass
utslippsbegrensninger
og overgang til full
fornybar energi eller
lavkarbondrivstoff
innen utgangen av
2035. For
kjerneenergi
inkluderer kriteriene
omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregl
er.

Muliggjgrende
aktiviteter gjgr det
direkte mulig for
andre aktiviteter a
bidra vesentlig til et
miljgmal.
Omstillingsaktivitet-
er er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og der
blant annet
klimagassutslippene
er pa nivd med de
beste resultatene.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Investeringer

100%
#2 Andre

4,54%

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til 3 oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker:

- Underkategori #1A Baerekraftige dekker miljgmessig og sosialt baerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer i samsvar med de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor (GICS) Portefgljevekt %
Industri 33,2
Finans 25,2
Helse 8,5
Defensivt konsum 7,7
Informasjonsteknologi 6,5
Syklisk konsum 5,4
Bankinnskudd 4,5
Materialer 4,4
Telekommunikasjon 3,0
Energi 1,7

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?
Ikke relevant.

Investerte det finansielle produktet i fossilaktiviteter og/eller
kjerneenergi-relaterte aktiviteter som var i samsvar med EUs taksonomi®?

Ja:
| fossilgass | kjerneenergi

R Nei

8Fossilgassaktiviteter og/eller kjerneenergirelaterte aktiviteter vil bare veere i samsvar med EUs taksonomi dersom de bidrar til
a begrense klimaendringene og ikke gjgr betydelig skade pa noen av EUs taksonomimal — se forklarende merknad i venstre
marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske fossilgass- og kjerneenergiaktiviteter som er i samsvar med EUs taksonomi, er
fastsatt i delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, men*

0%

0%

0%

jerneenergi

W Taksonomi-samsvar (lkke gass og kjerneenergi)

Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer x% av de samlede
investeringene.

Hya stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjsrende
at

er baerekrafti

let med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarant.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for miljgmessig
baerekraftige
gkonomiske
aktiviteter i henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Vi vurderer derfor at det pa navaerende tidspunkt ikke er mulig a gi palitelig informasjon om
hvor stor andel av fondets investeringer har veert i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter etter Taksonomien.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Ikke relevant.

Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
var i samsvar med EUs taksonomi?

100%

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Ikke relevant.

Hvilke investeringer ble tatt med under "lIkke baerekraftige", hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

#2 Andre besto av kontantbeholdningen.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a na det bzerekraftige investeringsmalet i refer-
anseperioden?

Vurdering av bidrag til FNs baerekraftsmal: Vi har vurdert alle portefgljeselskapers eksponering
mot de miljgrelaterte malene i FNs Baerekraftsmal (SDGs). Fondet har investert i selskaper med
bidrag til ett eller flere av fglgende FNs Baerekraftsmal i 2024: SDG 7 (ren energi), SDG 9 (industri,
innovasjon og infrastruktur), SDG 11 (bzerekraftige byer), SDG 12 (ansvarlig forbruk og
produksjon), SDG 13 (stoppe klimaendringene).

Eksklusjoner: Alle vére investeringer ma veere i trad med vare utelukkelseskriterier. Ved en
investering i nye selskaper har forvalter foretatt en «Pre-Investment Screening» for a kontrollere
at selskapet ikke bryter med fondets eksklusjonskriterier. Videre har fondets portefglje blitt
screenet pa manedlig basis, ved bruk av data fra en ekstern ESG dataleverandgr, for a sikre at
fondets eksponering ikke bryter med vare eksklusjonskriterier.

Portefgljeovervaking: Fondet er screenet mot tilgjengelig data om eventuelle negative
konsekvenser for baerekraftsfaktorer pd manedlig basis. Som en del av den manedlige ESG-
screening av portefgljen har vi hentet inn data om eventuelle ESG-hendelser og hvorvidt det har
veert brudd pa eksempelvis FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for flernasjonale
selskaper. | 2024 har vi ikke oppdaget noen brudd og legger derfor til grunn at fondets
investeringer har vaert i samsvar med disse standardene.
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