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BORSINTERVJU: Fondsfinans-forvalter
Harald Berge mener det er bakt inn mye

SISTE %

TargetEveryOne 22,79 = = -

Sl St sz sty i dagens aksjekurser og tror ikke

PGS 932 ] . gu u

Somores Camarac 2 pa et krakk som i finanskrisen.

Borr Drilling 874 m ANDERS PEDERSEN BJERGAARD  high» i de internasjonale aksje-

(F)dfle" Drilling 556151) anders.pedersenbjergaard@finansavisen.no markedene for nyttar. Som inves-

Pl:t]:;:'; 4 5 - Aksjekursene harsidenifjorhest torber man fortsatt veere forberedt

82Holding 3y68 svingtmye mer ennideforegiende péaatdetblirtil dels store svingnin- |

5th Planet Games 3:60 arene. De geopolitiske forholdene  geritiden fremover ogetlangsiktig  LIKER SEISMIKK: Fondsfinans-forvalter
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Storm Real Estate 78 kan det synes d vaere innbakten Leter etter kvalitet risk har gittlavere kurssvingnin-

Nordic Nanovector Z1854 stor grad avnegativekonomiskut- Iseptemberlanserte Fondsfinans ger enn markedet.

Kahoot! 046 vikling. Viforventer derforikkeet etutbyttefond, som siden oppstart

Black Sea Property -818 fullstendigkrakkiaksjemarkedet, har gitten avkastningp&1,7pro- ER trygg havn

MPC Container Ships -705 slik somvisai2008, sier forvalter sent,mensfondsindeksenisamme Berge er spesielt positivtil de store

Scatec Solar =546 Harald Berge i Fondsfinans. periode har falt 0,1 prosent. sparebankene, som prises til rundt

Aega -543 Han trekker frem at den lg- - Fondet investerer hovedsa- bokfarte verdier og gir en egenka-

IE)I(:anent :igé p.ende utbytteavkastningeniak- kelig i kvalitets§elskapfer medhey pitalavkastningpamellom110g12  OpPPGANG: Forvalter Harald Berge i Fondsfinans
: sjemarkedet er hgyere enn ved kapitalavkastning, solid balanse, prosent.

BRAbank =il investeringer i bank eller sikre  god historikk og dyktigledelse. Vi -Deterogséverdtatrekkefrem side i seismikkselskapet TGS

Unorm a| hﬂ y renteplasseringer. mener at slike selskaper bgr ha atsparebanker har gittbetydelig , som siden nyttar har klatret i

omsetnin g - Til tross for mange negative  gode forutsetningertilabetaleet meravkastning gjennom de tre overkant av 15 prosent pa Oslo

NAVN % spddommer, mener viat detkan  hgyt fremtidig utbytte, sier Berge, siste krakkene pad Oslo Bors. Vier Bors.

Nordic Nanovector 166040 veaere muligheter for «all-time oglegger til: spesielt positive til Sparebanken — I seismikk er det en hgy

Scatec Solar 45734 - Ethgyt utbytte gir naturlig- Vest, hvor aksjekursen troliger grad av operasjonell gearing,

PGS 43362 vis lavere vekst, men selskaper holdtnedeipévente avetnedsalg hvor en dollar i gkt salg nesten

Yara International 32324 med hgy kapitalavkastningerien frastiftelsen. Etter nedsalgetfor- gir en dollar i gkt resultat. TGS

Kvaerner 309,75 TGS sveert gunstig situasjon. De kan  venterviataksjekursenvilstigetil har investert motsyklisk gjen-

Kitron 28349 bade dele ut en stor andel avre- etnivdsomisterregradreflekterer nom nedturen og anskaffet store

Atea 230,24 AF Gruppen sultatetiutbytte og skapeenhgy verdieneiselskapet, sier han. mengder seismisk datatil enlav

Funcom 217.28 resultatvekst, ettersom selskapet kostnad. Vi tror at oppturen i

:’:::::ir:]:v"helmse" zzégg Sparebanken Vest far godt betalt for reinvesteringeri  Oppturen fortsetter seismikkmarkedet fortsetter,

er uklare og den gkonomiske vek-
sten ventes a bli noe lavere enn ved
arets start. I dagens aksjekurser

perspektiv pdinvesteringene kan
veere fornuftig, sier Berge.

driften. Slike selskaper regnes ofte

Harald Berge anbefaler kjgp av TGS.
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som defensive, ettersom de histo-

Forvalteren tror det er stor opp-

akk i al

og da kan selskapet fa en god

Endring i prosent Omsatt Endring i % Endring i %

Selskap Kurs 1dag 1luke Imnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr)  Sektor Nawn Siste MNOK omsatt 1dag  Imnd  3mnd YID  12mnd  GIDS Imnd  3mnd  YTD 12mnd
TargetEveryOne 05 228 100 2771 766 -688 -722 128 Likvide aksjer 0BX 821,35 39919 -0l 02 26 11 -2,2 - ° ° ° °
polight 440 -13 366 849 3356 419  -93 8334 Hovedindeks OSEBX 893,12 46769 -0l 03 29 117 =11 15843 L1 30 77 131
Element 42 46 -120 838 871 662 -869 290 Alle aksjer OSEAX 987,85 48942 02 -08 2,1 95 -4,0 - > = = -
Thin Film Electronics 01 -15 -174 527 26 -80 -865 1927 Tilpasset aksjefond OSEFX 881,26 46769 00 08 32 137 11
Avance Gas Holding 436 -08 12 433 640 2523 112 41282 10 % minste aksjene OSESX 618 52 7639 03 -08 =31 79 -95
ADS Crude Carriers 288 -07 14 426 453 494 412 1885 Egenkapitalbevis OSEEX 2048,61 272 00 09 12 167 134 - - - - -
Okeanis Eco Tankers 970 -25 20 416 396 470 293 1617 Energi OSE10GI 789,92 13402 02 =50 20 11 =215 42336 -05 -60 183 22.6
Nordic Mining 22 24 329 403 86 60 -l4 366 Ravarebasert industri OSE15GI 569,11 7369 21 =37  -34 2,3 -118 18382 36 35 42 24,0
SoftOx Solutions 340 133 133 393 417 511 133 128 Industri 0SE20G! 404,66 4811 01 -42 50 59 06 20649 -09 =07 97 21,2
Borgestad 270 -15 107 324 849 1195 -280 598 Forbruksvarer OSE25G! 638,71 160 03 -87 -I77 -179 -29,0 25803 0,7 -19 82 187
BW LPG 628 00 35 295 529 1453 738 35780  Konsumvarer OSE30G! 3096,98 9463 07 838 59 204 120 24411 -0.4 69 287 372
Frontline 991 15 -76 270 425 1030 804 70205 Helsesektoren OSE356! 459,81 713 =33 63 19 2.2 -65 31981 -0,1 20 119 139
Hunter Group 48 01 -70 262 347 470 209 8221  Finanssektoren OSE40G] 2009,02 5560 -01 15 02 192 22 23588 1,0 =12 61 9.6
Biotec Pharmacon 54 -15 78 251 345 528 214 95 IT-sektoren OSE45G! 235,66 511 01 3,0 74 185 54 14787 3B 29 35 50
Aqua Bio Technology 25 33 60 223 68 77 -l48 6 Telesektoren OSE50G! 1720,07 4440 02 =01 68 172 280 17170 -0,2 24 131 93

Forsyning/kraft OSE55G! 1263,77 223 31 =08 85 237 350 22102 =22 24 396 355
sll TAPERE SISTE MANED AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI) AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)

Endring i prosent Omsatt ¢

Selskap Kurs 1dag luke Imnd 3mnd  YTD 12mnd (tusen kr) Aksje Sluttkurs Endring i % Endring. i MNOK Aksje Sluttkurs  Endring i % Endring. i MNOK
Axxis Geo Solutions 57 04 -63 -583 -/1,8 991 -96,7 343 Mowi 2312 16 1944,43 Yara International 3713 -4.1 -4178,39
Zenith Energy 0407 1475327711 321 . 389 Norsk Hydro 32,5 0,9 626,48 Equinor 167,0 -0,4 -1996,03
Black Sea Property 517 -87 -448 477 -973 -979 977 i Orkla 849 07 584,83 DNB 160,6 03 -866,20
Magseis Fairfield 5431 461 -47.27 530 640 -69.0 4305 Borr Drilling 996 8.7 984,81 Aker 4652 223 -184.46
Nordic Nanovector P T e e .y I/ AT 01 PGS 161 93 507,08 Scatec Solar 1090 259 745,24
Seadrill S 2 A X O L £ I 13167 Storebrand 59,5 18 504,87 Aker BP 2451 -0,8 -678,95
DOF 107246 Ihi 35375712687 8h.8 1297 Entra 138,0 18 444,85 Adevinta ser. B 100,2 -16 -587,89
Hiddn Soiutions 1277700 <104 29272637 -926 -94.6 355 Salmones Camanchaca 70,8 89 416,96 Telenor 1805 -0,2 -503,88
REC Silicon 327 13385 070 Cah s C384 3936 Odfjell Drilling 28,4 51 343,45 Kahoot! 38,8 =03 -445 84
Lifecare . S50 ID6 T <236 -89.3  -89.3 . Bakkafrost 589,0 1,0 325,26 Elkem 214 -2,6 -317,23
Shelf Driliing 179700 53 -235 -367 -589 -681 1289 Frontline 99.1 15 299,83 AF Gruppen 174,0 14 -24718
Induct 3500 -33 -222 <286 -211 -333 3 Star Bulk Carriers 103,0 3.0 280,36 Adevinta ser. A 1014 -0,8 -24435
Prosafe 79227 297 =218 =296 -413° =702 295 Subsea 7 925 1,0 278,71 Lergy Seafood Group 63,1 -0,6 -225,04
XXL 1907 285060 -21,0 2327 <367 -Hl8 10329 Wallenius Wilhelmsen 199 25 212,56 Nordic Nanovector 21,7 =185 -221,80
Gaming Innovation Group 753704 206 -375 -672 -ik9 254 Tomra Systems 27,0 06 208,57 SalMar 4341 204 -191,86
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sjemarkedet

avkastning pa disse investe-
ringene, sier han.

En langsiktig investering
En annen favoritt er entrepre-
ngr- og industrikonsernet AF
Gruppen som de siste 20 arene
harleverthgykapitalavkastning.
—Vimener at den gode histo-
rikken i stor grad kan forklares
med at selskapet har veert dyktig
til didentifisere, handtere og prise
risiko. Dette er helt avgjorende i
en bransje hvor noen fa tapspro-

HOVEDINDEKSEN TIME FOR TIME SLUTT: 893,12
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MEST OMSATT AKSJER PA 0SLO B@RS SISTE DAG

-10%
Siste 30 handelsdager

\

tror pa muligheter for «all-time highn i de intrnalsionale aksjemarkedene fer nyttar.
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sjekter kan gdelegge lannsom-
hetenihele selskapet, sier Berge.

Han mener selskapet
er priset til en relativt hgy
multippel og trekker frem at
aksjen trolig ikke vil bli en
kortsiktig vinner.

- Vi tror imidlertid at AF
Gruppen kan fortsette a skape
store verdier, og at kombinasjo-
nen av utbytte og resultatvekst
vil gi en god avkastning for ak-
sjonaerene palang sikt, sier for-
valteren.
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BORSKOMMENTAR

Det endte til slutt med svak ned-
gang pa Oslo Bors fredag. Hoved-
indeksen falt marginale 0,1
prosent til 893,12. Det ble totalt
omsatt aksjer og egenkapitalbevis
for 4,9 milliarder kroner. Brent-
oljen er ned 0,10 prosent til 59,80
dollar per fat, mens WTI-oljen er
opp 0,1 prosent til 54,14 dollar per
fat.

Resultatsesongen er naigang,
og flere kjente navn presenterte
sine tall fredag.

Blant tungvekterne steg Mowi
1,63 prosent, mens Bakkafrost
steg 1,0 prosent til 589 kroner og
ny all-time high.

Innenrigg steg Borr Drilling
8,7 prosent, mens Seadrill steg
2,5 prosent. XXL steg 2,8 prosent,
mens Frontline steg 1,5 prosent.

Norsk Hydro steg 0,9 prosent,
mens Norske Skog gjorde come-
back pa Oslo Bars fredag. Aksjen
holdt seg stabil pa noteringskur-
sen pa 38 kroner.

PGS steg 9,3 prosent etter at
bade Nordea Markets og Carne-
gie oppgraderte aksjen fra hold
til kjop. Meglerhusenes kursmal
er henholdsvis 18,10 og 20 kroner.

Pa Merkur-Market utmerket
Kahoot seg med et fall pa 9,5 pro-
sent.

Norwegian steg 2,6 prosent
etter selskapet meldte at det selger
fem Boeing 737-800. Leveringen
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Siste: -0,06%

Smell for solselskap -
opptur for Norwegian

Bakkafrost +1,0 %
- All-time-high.

T
PGS +9,3%
¢ - Aksjeanbefalinger.

* Scatec Solar-5,5%
- Ned etter resultater.

Yara-4,1%
-Resultatet kraftig ned.

vil finne sted sentifjerde kvartal

2019 ogiforste kvartal 2020.

Provenyet vil bli brukt til & be-
tale tilbake gjeld og & gke likvidi-
teten.

Transaksjonen ventes a gke
likviditeten med rundt 50 millio-
ner dollar etter tilbakebetaling av
gjeld, og vil ha en positiv egenka-
pitaleffekt.

Solselskapet og bgrsvinneren
Scatec Solarfalt 5,5 prosent etter
ahalagtfrem tall fredag morgen.

Selskapet meldte om et resultat
etter skatt pa 66 millioner kroner
itredje kvartal 2019, mot 36 mil-
lioner kroner i samme periode
aret for.

Tungvekteren Yara falt 4,1
prosent etter 4 halagt frem tall
for tredje kvartal.

Selskapet meldte om et resultat
etter skatt pd 74 millioner dollari
tredje kvartal 2019, mot 98 millio-
ner dollar i samme periode ifjor.
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Mandag 21. oktober

Resultat pr. 3. kv.:

Tomra Systems: KI. 07:00, Thon Hotel Vika
Atrium kl. 08:00, web

Makro:

Japan: Handelsbalanse september

Kina: Nyboligpriser september

Tyskland: PP! september, kl. 08:00
Annet:

Sjomat: DNB Markets oppdrettsseminar, kl.
09:30-16:30

Utenlandske:

Halliburton, Scorpio Bulkers, Xerox

Tirsdag 22. oktober

Resultat pr. 3. kv.:

Aker BP: KI. 07:00, Akerkvartalet kl. 08:30,
webytlf

Elkem: KI. 07:00, Felix Konferansesenter kl.
08:00, web

Nordic Semiconductor: KI. 07.00, Thon
Hotel Vika Atirum k. 11:30, web

Scanship Holding: KI. 12:00 MESH
Monobank, Surnadal Sparebank
Annet:

Nordic Semiconductor: Kapitalmarkeds-
dag, Thon Hotel Vika Atrium, kl. 11:30-15:00, web
DOF Subsea: Obligasjonseiermote, Nordic
Trustee, kl. 13:00

Utenlandske:

Harley Davidson, Hasbro, JetBlue Air-
ways, Lockheed Martin, McDonald's,
Procter & Gamble, Snap, Texas Instru-
ments, United Technologies, UPS,
Whirlpool

Onsdag 23. oktober

Resultat pr. 3. kv.:

Aker Solutions: KI. 07:00, selskapets hoved-
kontor kl. 09:00, webytlf

Gjensidige: KI. 07:00, web/tlf kl. 09:00, Q&A
pa hovedkontoret kl. 11:00

XXL: KI. 07:00, selskapets hovedkontor kI,
08:30, webytf

Storebrand: K. 07:30, Storebrands Audito-
rium kl. 10:00, web, tIf kl. 14:00

Itera: K. 08:30 Nationaltheatret Konferanse-
senter, web

Q-Free: KI. 09:00 Hotel Continental, web
Asetek, Komplett Bank, Norsk Hydro,
SpareBank 1Gruppen, Telenor, Voss
Veksel- og Landmandshank
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Selskap Ticker ~ Siste Endringi \olum Volumeid Omsatt Verdi Endr.borsverdi Ant.aksjer Markedsverdi  Selskap Ticker ~ Siste  Endringi \olum  \olumeid  Omsatt Verdi Endr.bgrsverdi Ant.aksjer Markedsverdi

prosent snittpris MNOK (mill) (mill) prosent snittpris NOK (mill) (mill)
Yara International YAR 371,30 -413 1259767 3736 470,7 =413 272.4 101143 Lergy Seafood Group LSG 63,06 -0,60 1197619 63,0 755 -0,60 5958 37551
Equinor EQNR 167,00 -0,36 2675640 1675 448 0 -0,36 3338,7 554245 Frontline FRO 99,05 154 705281 99,5 70,2 154 1969 19502
Mowi MOWI 23120 1,63 1888718 229,7 4338 1,63 5171 119556 Norwegian Air Shuttle NAS 3575 2,58 1879742 35,6 66,8 258 1363 4873
Telenor TEL 180,45 -0,19 1924299 180,6 3475 -0,19 1442 5 257212 Nordic Nanovector NANO 21,70 -18 54 3011896 221 66,5 -18 54 551 1196
DNB DNB 160,60 -0,34 1757071 160,9 2827 -0,34 1580,3 253796 Gijensidige Forsikring GJF 180,60 0,19 344284 180,8 62,2 019 5000 90297
PGS PGS 16,07 9,32 17031767 15,8 268 3 9,32 3386 5441  TGS-NOPEC Geophysical Compa... TGS 240,20 -0,66 223459 240,7 53,8 -0,66 118 9 28261
Norsk Hydro NHY 3254 0,93 7146064 324 2318 0,93 2069,0 66630  Bakkafrost BAKKA 589,00 1,03 81012 5887 477 1,03 53,7 31503
Scatec Solar SSO 109,00 =546 1867033 112.3 209,7 =546 125,1 13639 Aker AKER 465,20 -2,27 95928 4711 452 -2,21 743 34550
Orkla ORK 8490 0,69 2225052 85,2 189,6 0,69 10014 84926 Golden Ocean Group GOGL 54,75 167 821907 55,0 452 1,67 1443 7830
Tomra Systems  TOM 217,00 0,65 820247 2187 1794 0,65 1480 32092 BW Offshore Limited BWO 73,00 -0,21 593356 734 436 -021 1850 13502
NEL NEL 796 0,82 18528229 80 1477 0,82 12218 9717 Avance Gas Holding AVANCE 43,55 -0,80 957313 431 413 -0,80 64,5 2772
SalMar SALM 43410 -0,39 283115 4347 1231 -0,39 1133 48940  Schibsted ser. A SCHA 266,70 0,68 140244 2673 375 0,68 108,0 28284
Aker BP AKERBP 245,10 -0,77 495187 2455 121,6 -0,77 360,1 88264  BWLPG BWLPG 62,80 - 570828 62,7 35,8 - 1419 8705
Storebrand STB 5954 1,81 1939409 59,4 115,1 181 4678 27797 DNO DNO 12,33 -1,16 2870518 124 35,7 -116  1083,8 12419
Subsea 7 SUBC 92,52 1,00 1011014 92,6 93,6 1,00 300,0 27643 Grieg Seafood GSF 118,30 1,28 260170 1171 305 1,28 11,7 13064

B Rad kurve: Oslo Bars hovedindeks

All data er bearbeidet og produsert av Oslo Market Solutions.
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