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=
100 29 91
BORSVERD! 2777 279 (MNOK)
OMSATT 5 752(MNOK)
Aksjevinnere
| prosent basert pa omsetningskurs
SISTE %
TargetEveryOne 2545
Gaming Innovation Group 24,68
Tomra Systems 19,01
Norwegian Finans Holding 1782
RomReal 16,40
Element 13,04
Havyard Group 10,04
Star Bulk Carriers 9,37
Lavo.tv 897
DOF 893
Aksjetapere
| prosent hasert pa omsetningskurs
SISTE %
Electromagnetic Geoservices -30,20
BRAbank -311
Zwipe -804
SeaBird Exploration -729
Ultimovacs -6,40
Thin Film Electronics -6,08
NTS -5,06
Storm Real Estate -5,00
ContextVision -4,52
Axxis Geo Solutions -4,09
Unormal hgy
omsetning
NAVN %
Quantafuel 1316,89
Tomra Systems 893,70
DOF 630,48
Norwegian Finans Holding 623,85
NEL 415,64
Electromagnetic Geoservices 392,56
Data Respons 341,49
Thin Film Electronics 306,87
Northern Drilling 24473
Hexagon Composites 224,39

9,08 4,37
5% 10% 5%
0% 0%
0%
10% 5%
5% 20% -10%

Siste 30 handelsdager

Siste 30 handelsdager

Traff blink me
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BARSINTERVJU: Tradisjonelt har de store oljeselskapene domi-
nert i aksjefondet Fondsfinans Global Energi. Men for omtrent
ett ar siden gjorde forvalter Tor Thorsen et viktig og riktig grep.

Il CHRISTER TEIGEN
christer.teigen@finansavisen.no

Ved det kraftige bgrsfallet og olje-
prisfallet i slutten av 2018, satt
Tor Thorsen i Fondsfinans Global
Energilastet opp med olje- og olje-
serviceaksjer.

- Da fikk vi skikkelig smake
nedturen. Vi tenkte at enten méa
viendre pa et eller annet, eller sa
mavisitte pd det vihar og hape at
kursene kommer opp igjen.

Pill rattent sentiment
Ibegynnelsen av 2019 gjorde han
enundersgkelse for 4 finne ut hvor-
dan sentimentet var rundt olje-
relaterte aksjer blant investorer:
- Vi fant ut at sentimentet
egentlig er pill rattent. Det var
sa mye negativitet rundt olje-
aksjer og det kom sannsynlig-
visikke til A blinoe mindre, sa vi
matte gjore noe, sier Thorsen.

Solgte oljeservice

Thorsen valgte da & selge segkraf-
tignedioljeservice oginvestereito
kraftselskaper somvariferd med a
fase utkull; britiske SSE ogitalien-
ske Enel. Disse to selskapene er de

' e T
KJOPTE GRONT: Tor Thorsen, forvalter i
Fondsfinans Kapitalforvaltning.

FOTO: FONDSFINANS
to starste investeringene i Fonds-
finans’ globale energifond.

Det seneste aret har Enel-
kursen steget frarundt 5 til 8,50
euro, mens SSE-kursen har klatret
fra10til 16 pund.

—Vikominn parundt 11 pund
davikjgpte vare forste aksjer, sier
forvalteren.

God avkastning
Avkastningen i fondet var i
2019 pa 21,42 prosent, som var
langt sterkere enn MSCI World
Energy-indeksen.

— Meravkastningen skyldtes de
gronne investeringene, sier han og
trekker frem ogsa andre fornybar

ANBEFALINGER

Europeiske kraftselskaper

Vestas

Siemens Gamesa
Standard Drilling

<\ Kvarmer

Amerikanske riggselskaper

energi-aksjer som harkommetinn
ifondet, deriblant Vestas, First So-
lar, Neoen og Siemens Gamesa.

Oljeserviceselskaper
med svak balanse

Ser mer oppside
Forvalteren mener at Vestas og
Siemens Gamesa enné ikke har
fatt «godt nok betalt» for 4 veere
med pa det gronne skiftet.

- Det er enormt hvor mye hav-
vindparker som skal bygges i Eu-
ropa de neste arene. Og disse to
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selskapene, samt General Elec-
tric, skal levere omtrent alt. Tar
man hgyde for denne veksten, er
det snakk om sterkt underprisede
selskaper selvmultiplene i dag ser
hgye ut, sier han.

Oljeselskaper som grunnmur
Men fondet handler ikke bare
om fornybar energi. Num-
mer tre, fire, fem, seks og syvi

GI: Her fra én av solparkene til d

et

Endring i prosent Omsatt Endring i % Endring i %

Selskap Kurs 1dag luke lmnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr)  Sektor Navn Siste MNOKomsatt 1dag Imnd 3mnd YTD  12mnd  GIDS Imnd  3mnd  YTD 12mnd
Photocure 188 21 61 557 1007 327 1233 30888  Likvide aksjer 0BX 848,00 46488 07 -1,0 26 06 6,1 - - - - -
Biotec Pharmacon 77 -25 -35 481 546 621 85 959 Hovedindeks OSEBX 942 89 535%,7 09 -04 44 12 9.0 18262 45 13 193 80
poLight 725 -2 -46 462 777 849 2118 4836 Alle aksjer OSEAX 1033,19 57067 07 -19 33 01 53 - = - > -
Scatec Solar 1827 10 50 410 673 472 1201 89610  Tilpasset aksjefond OSEFX 939,07 53567 09 01 54 16 119
NEL 138 01 180 388 716 591 1762 1430230 10 % minste aksjene OSESX 668,10 5755 03 =51 59 -52 84
Carasent 141 04 -66 343 403 445 2507 423 Egenkapitalbevis OSEEX 2336,29 275 03 45 120 67 254 - - - > -
Asetek 405 -31 -36 341 355 306 -90 938 Energi OSE10GI 77181 11690 07 -114 64 95 =145 54224 8,6 162 217 12,7
Zalaris 368 -13 99 319 521 333 378 1192 Ravarebasert industri OSE15G] 571,95 4049 05 39 41 02 39 20144 41 19 177 15
Questerre Energy Corporation 17 09 16 314 344 135 -190 2488 Industri OSE20GI 504,37 22478 36 6,0 162 110 280 24005 -0,6 69 280 17
Fjordkraft Holding 764 08 -01 284 585 317 1220 12097 Forbruksvarer OSE25G 736,75 326 08 2,3 16 08 =136 29323 =14 88 170 59
Funcom 169 -01 01 253 306 285 178 3148 Konsumvarer OSE306I 321331 5989 -09 12 65 14 191 26364 -0,0 69 332 46
Selvaag Bolig 649 27 -31 250 463 232 1228 7648 Helsesektoren OSE35GI 667,65 659 -01 13 416  -10 50,7 39813 74 151 321 12,6
Borregaard 141 33 85 241 192 201 465 15180  Fi ktoren OSE40GI 222831 576,6 11 3,6 83 55 143 28985 71 204 276 11
Goodtech 82 -06 -30 235 109 190 684 405 IT-sektoren OSE45GI 279,08 1661 02 36 17 51 329 15482 24 17 25 94
StrongPoint 139 45 65 209 236 1568 572 2546 Telesektoren OSE50GI 1645,05 3066 00 =22 01 34 102 18719 6,7 80 245 86

Forsyning/kraft OSES5GI 213233 10L7 09 375 698 429 885 25375 51 173 453 71

TAPERE SISTE MANED

Endring i prosent

Omsatt

N

AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI)

AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)

Selskap Kurs 1dag luke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusen kr) Aksje SluttkursEndring i %  Endring. i MNOK Aksje Sluttkurs Endring i % Endring. i MNOK
Borr Drilling 354 17 -68 -492 -385 -533 -70,0 8588 Tomra Systems 335,6 19,0 944188 Orkla 871 -1,7 -1515,42
Golden Energy Offshore Services CUTTTA027 326 <3227 <625 - Equinor 160,4 0,7 3528,69 Telenor 162,6 -04 -862,29
Prosafe PV I Tl T+ Y 7/ R NS 723 1079 Norwegian Finans Holding 102,8 17,8 3421,55 Mowi 226,6 -0,6 -719,51
Komplett Bank 81 55 23 -371-346 -355 -389 1409 DNB 1770 0,6 1749,20 Bakkafrost 706,5 -15 -640,60
Zenith Energy 02 -06 -72 -370 -48,7 -252 -543 773 TGS-NOPEC Geophysical Compa... 2404 29 832,10 TietoEVRY 273,0 =113 -489,85
'NRC Group R A I < N P A 1K 7838 Star Bulk Carriers 86,4 9,4 734,29 SalMar 479,6 -0,8 -460,59
Aker Solutions 149 13 -16 -32,6 -29,8 -39.8 -654 13487 Schibsted ser. B 252,0 21 693,88 Adevinta 110,0 -0,5 -408,74
Lavo.tv 00 90 00 -317 -685 -43,3 -80,9 Vil Yara International 384,5 0,5 575,19 NTS 75,0 -5,1 -276,29
Magseis Fairfield 33 06 44 -310 -235 -418 -835 769 Schibsted ser. A 268,0 2,0 572,73 Lergy Seafood Group 60,9 -0,6 -201,44
Awilco LNG 19 0,0 -73 -31,0 -456 -422 -538 38 Olav Thon Eiendomsselskap 186,8 29 554,27 Frontline 76,6 -1,2 -185,51
Frontline 766 -12 11 -306 -19,0 -309 54,7 73080 SpareBank 1 SR-Bank 1015 17 44218 Europris 35,7 =215 -149,75
Protector Forsikring 306 -05 16 -285 -i1.0 -245 -240 2504 Aker BP 296,5 05 43417 Norwegian Property 145 -2,0 -146,91
Element 42 130 -16 -283 -142 -235 -66,6 2197 Nordic Semiconductor 64,5 34 390,25 Austevoll Seafood 91,1 -0,7 -130,83
Vistin Pharma 69 15 -73 -276 -278 -340 -85 273 Borregaard 14,1 33 371,73 Salmones Camanchaca 68,0 -2,9 -128,23
Northern Drilling 145753675637 97375304 53107 7508096 Shanken 69,3 3,7 27717 Crayon Group Holding 62,6 -2,2 -104,74
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0% 0% 0% DOF: KI. 08:30 hos Norges Rederiforbund,
0% webcast
Belships, Haugesund Sparebank
10% 10% 5% 5% Makro:
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BORSKOMMENTAR

Ekstremsport i NEL

Hovedindeksen pa Oslo Bers endte

Japan: KPl januar

Japan: PMI februar

Frankrike: PM februar, kl. 09:15
Sverige: Referat fra rentemote, kl. 09:30
Tyskland: PMI februar, kl. 09:30

OMU: PMI februar, kl. 10:00

UK: PMI februar, kl. 10:30

OMU: KP! januar, kl. 11:00

USA: Markit PMI februar, kl. 15:45

0 USA: Bruktboligsalg januar, kl. 16:00
pa 942,89 torsdag, etter en oppgang ¢ Tomra + 19’_0 % Annet:
p4 0,85 prosent. Aksjer og egenkapi- Creiloene; Baker Hughes: Riggtelling, k. 19:00
. talbevis ble omsatt for 5,707 millioner NOFI +17.8 % Utenlandske:

italienske kraftselskapet Enel.

portefoljen er store, interna-
sjonale oljeselskaper som BP,
Chevron, Eni, Shell og Total.

- Jeg gnsker dbeholde disse
som en slags grunnmur. For det
forste er dette et energifond
og olje er fortsatt den viktigste
energien vi hariverden idag.
Samtidig er disse selskapene
ogsd med pa det gronne skiftet.
A ekskludere disse selskapene

HOVEDINDEKSEN TIME FOR TIME SLUTT: 942,39
945

FOTO: BLOOMBERG

ville veert helt heli hue ettersom
deterjotross alt disse selskape-
ne som skal ta oss mot en grgn-
nere verden. Da er det bedre &
fremsette krav mot selskapene,
sier Thorsen oglegger til:

- Vier et energifond og ikke
et ESG-fond. Jeg tror at disse
oljeselskapene skal kunne leve-
re en god avkastning for porte-
foljen.

kroner.

Oljeprisene er pa opptur, og Brent-
oljen stiger 0,6 prosent til 59,47 dollar
fatet, som er opp drgye dollaren fra
nivaene ved stengetid i Osloigar.

¢ Utbytte og tilbakekjgpsprogram.
A NEL +0,1%

I ro etter berg- og dalbane.

BRAbank - 8,1%

Degre, Diana Shipping

Mandag 24. februar

Makro:

Tyskland: IFO-indeks februar, kl. 10:00
USA: Dallas Fed-indeks februar, kl. 16:30

WTI-oljen er opp drgye prosenten Darlige kvartalstall. Utenl.an.dske:
til 54,07 dollar fatet. queahs Finance
P4 Oslo Bers steg Equinor 0,7 Bank Norwegians borsnoterte  1irsdag 25. februar
Resultat pr. 4. kv.:

prosent til 160,40 kroner, Aker BP
0,5 prosent til 256,50 kroner og DNO
2,4 prosenttil 7,99 kroner.

Dagens overskrifter er det hydro-
genselskapet NEL som stikker av
med. Pa det som ble en sveert volatil
dag svingte aksjen mellom 15,53 kro-
ner ogny intradagall-time high pa det
heyeste og 12,30 kroner pa detlaveste,
men endte til slutt opp 0,1 prosent til
13,75 kroner.

Handelen var helt ekstrem. Volu-
met endte pa over 1,5 milliarder kro-
ner, nesten fire ganger mer enn hva
Equinorble omsatt for. Antallethand-
ler kom inn pa voldsomme 25.737, noe
som tyder pd at Nordnet-traderne har
veertifull sving.

Samtidig preger resultatsesongen
bildet, og saerlig to av dagens tall-
fremleggere utmerket seg ganske sa
positivt.

Tomra spratt opp 19,0 prosent til
335,60 kroner etter ahalagtfremtall
over forventning, I lgpet avdagen var
aksjen oppe i hele 336,40 kroner, ny
intradag all-time high.

1000
940 900
935 800

Siste: 0,85%

morselskap, Norwegian Finans
Holding, steg pa sin side 17,8 prosent
ti1102,80 kroner.

Kvartalsrapporten forteller om be-
grensede vekstmuligheter, men ogsa
etheftigutbytte og et tilbakekjgpspro-
grampa 150 millioner kroner.

Ellers blant de mest omsatte tar
vimed at Norsk Hydro og Yarasteg
0,5-0,6 prosent.

Pa den negative siden trekker
Orkla og REC Silicon ned hhv. 1,7
prosenttil 87,14 og 1,6 prosent til 5,35
kroner.

Taperlisten toppes derimot av
EMGS, som har fatt beskjed fra Pe-
mex om at det ikke blir nye oppdrag
med det forste. Selskapet varsler en
betydelig skadeeffekt pa inntekter og
lennsombhet, og tar umiddelbart grep
med betydelige kostnadskutt.

Aksjen dundret ned 30,2 prosent
til1,41kroner.

Naermest pa taperlisten fulgte
Merkur Market-noterte BRAbank,
med etkursfall pd 8,1 prosent til 51 gre
etterkvartalstall. ODD STEINAR PARR

HOVEDINDEKSEN SISTE 12 MANEDER SLUTT: 942,39

Bakkafrost: KI. 06:00, Hotel Continental kl.
08:00, webcast

Leroy Seafood: KI. 06:30, Hotel Continental
kl. 08:00, webcast

Austevoll Seafood: K. 07:00, Hotel Conti-
nental kl. 09:00, webcast

Norwegian Energy Company: KI. 07:00,
Hotel Continental kl. 08:00, webcast

Huddly: KI. 08:00, hos Pareto Securities kl.
12:00

Bouvet: K. 08:30 selskapets lokaler

Itera: K. 08:30 Nationaltheatret Konferansesen-
ter, webcast

Klaveness Combination Carriers: KI.
08:30 selskapets lokaler, webcast/tlf.konf.
Awilco Drilling: KI. 10:30 hos Awilhelmsen,
tlf.konf. kl. 15:00

EAM Solar: KI. 11:30 Hotel Continental
Golar LNG: KI. 16:00 webcast/tlf.konf.

Bien Sparebank, Eidesvik Offshore (pres. ons-
dag), Hafnia, Observe Medical, Reach Subsea
Makro:

Tyskland: BNP 4. kv., kl. 08:00

Frankrike: Industriens forventninger februar,
kl. 08:45

USA: Redbook detaljhandel, kl. 14:55

USA: FHFA boligprisindeks desember, kl. 15:00

TDN DIREKT/FINANSAVISEN

12 mnd.: 9,04%

MEST OMSATT AKSJER PA 0SLO B@RS SISTE DAG

Selskap Ticker ~ Siste Endringi \olum  \olumeid Omsatt Verdi Endr.bgrsverdi Ant.aksjer Markedsverdi ~ Selskap Ticker  Siste Endringi Volum Volumeid Omsatt Verdi Endr.bgrsverdi Ant.aksjer ~ Markedsverdi

prosent snittpris MNOK (mill) (mill) prosent snittpris MNOK (mill) (mill)
NEL NEL 13,75 0,07 104063437 142 1480,2 007 1311 18028 SalMar SALM 479,60 -0,85 159031 480,1 76,4 -0,85 113,3 54158
Tomra Systems TOM 335,60 19,01 1827120 3239 591,8 19,01 148,0 49508 REC Silicon REC 5,35 -1,56 13944002 54 749 -1,56 279,8 1497
Equinor EQNR 160,40 0,66 2407652 160,3 386,0 066 33387 530017 Frontline FRO 76,60 -1,23 941696 776 731 =123 197.7 15143
Mowi MOWI 226,60 -0,61 1093826 226,5 2478 -0,61 5171 117177 Schibsted ser. A SCHA 268,00 198 232736 266,5 62,0 1,98 108,0 28084
DNB DNB 177,00 063 1207283 1771 2138 0,63 1580,3 277428 Norwegian Air Shuttle NAS 36,92 -0,32 1649435 36.8 60,7 -0,32 163,6 6039
Norsk Hydro NHY 29,96 -0,03 6244076 30,0 1871 -0,03 20690 61348 DNO DNO 799 2,38 7260999 80 58,2 2,38 1083,8 779
Telenor TEL 162,55 -0,37 1112924 162,5 180,8 =037 14425 231254 Bakkafrost BAKKA 706,50 =153 82031 709,6 582 =153 59,1 41783
Yara International YAR 384,50 0,55 461092 3831 176,7 055 2724 104098 BW LPG BWLPG_ 63,10 177 797817 63,3 50,5 1,77 1419 8747
Aker BP AKERBP 256,50 047 686231 256,9 176,3 0,47 360,1 92369 Gjensidige Forsikring GJF 206,80 -0,10 239832 206,5 495 -0,10 500,0 103398
Norwegian Finans Holding NOFI 102,80 1782 1571356 98,5 1548 17,82 186,8 19192 Lerpy Seafood Group LSG 60,92 -056 775733 61,0 473 -0,56 595,8 36276
TGS-NOPEC Geophysical Compa... TGS 240,40 291 472036 2386 112.6 2,91 118.9 28145 Adevinta ADE 110,00 -0,54 376617 110,0 414 -0,54 684,9 75344
Orkla ORK 8714 =174 1214802 874 106,2 =174 10014 87167 BW Energy Limited BWE 2453 155 1669863 242 404 1,55 2343 5746
Subsea 7 SUBC 98,00 018 1051938 98,3 1034 018 3000 29286 Grieg Seafood GSF 137,20 051 232992 136,7 319 0,51 11,7 15151
Scatec Solar SSO 182,70 1,00 489978 1829 89,6 1,00 1257 22962 Photocure PHO 118,80 2,06 260847 118 4 309 2,06 218 2587
Storebrand STB 70,12 078 1136241 70,0 79,6 0,78 46738 32731 Data Respons DAT 4310 609240 48,0 29,3 - 755 3632

B Rad kurve: Oslo Bars hovedindeks
All data er bearbeidet og produsert av Oslo Market Solutions.
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