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BORSINTERVJUET: Portefoljeforvalter Erlend Lodemel ser pa rentehevingen
som et godt tegn for norsk okonomi. Og best ser det kanskje ut i shipping.

MARIUS MORCH LARSEN
MARIUS.LARSEN@FINANSAVISEN.NO

Anbefalinger

African Petroleum Corporation 20,1
Induct 1,89 — Det makrogkonomiske bildet - .
IDEX 9,21 er fortsatt positivt, ikke bare 0 Point Resources
Self Storage Group 592 globalt men ogsa her hjemme - M
i : emume. aha Ener
zEc ?'I":’" gig Gérsdagens rentegkning fra ¢ gy
apatec! , o
Phily Shipyard 529 Noroges.Bank - den f@rsote pa Okea
Grieg Seafood 5,07 syv ar - illustrerer at de darlige
Stolt-Nielsen 4,46 tidene ligger bak oss, sier Erlend Siccar Point
Fred. Olsen Energy 4,45 Lgdemel, portefaljeforvalter i
Havila Shipping 3,62 Fondsfinans. Kistefos
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Mens bortskjemte boli-
glanskunder bekymrer seg for
det ukjente konseptet «rente-
heving», er forvalteren spent i
positivretning.

RENTEOPTIMIST: Portefolieforvalter

Erlend Lodemel i Fondsfinans.
FOTO: PRIVAT

Golar LNG Partners
Diana Shipping.

k?,‘::,';: Mining PLC -33,31’ - For hgyrentemarkedetvil under 80 dollar fatet, og detatter sol pahorisonten, skal
Hiddn Solutions -3,45 rentegkningen neppe gi noen fortsattgod fartiverdensg- vitroFondsfinans.

Hugo Games -3,33 negativ effekt. Norske hgyren- konomien, tror vi sykliske - Innen shipping er det
BRAba“k' i 323 teobligasjoner loper somregel selskaper vil fortsette & endaklareretegntilatman
ﬁs;g(xw'sm" _ggg med flytende rente, ogvilbetale gjore det bra, forklarer han. er paveiutavnedturen. Vi
ltera -2'80 hgyere rente nar sentralbanken har gkt eksponeringenisel-
Schibsted ser. A 268 setter opp renten, forklarerhan, Underpriser og oppkjep skaper innenfor segmente-
Indre Sogn Sparebank -2,66 ogleggertil aten eventuellkro- Fondsfinans mener at obliga- ne container, LNG og bulk,
NTS -2,50 nestyrkelse heller ikke vil gi sjonene i en rekke oljeselska- forklarer portefoljefor-

Omlopshastighet

Mest omsatt av aksjekapitalen

noen negativ effekt, fordi hgy-
rentefond vanligvis er valuta-
sikret.

— Det er fortsatt god stem-

per fremstar underpriset, ikke
minst ut fra muligheten for opp-
kjop og sammensldinger.

- Eksempelvis steg obligasjo-

valteren.

For 4 beholde en balansert
risikoprofil har han ogsé in-
vestert i stabile selskaper som

SISTE %
XACT 0BX Bull 111 ning i heyrentemarkedene. neneiPoint Resourceskraftig FjordlogLeeringsverkstedet.
XACT OBX Bear 10,58 Den positive utviklingeniver- daselskapetijuliannonserte en
African Petroleum Corporation 9,64 densgkonomien er positivt for fusjonsavtale med ENINorge. Fikkbank
Lavotv 581 sykliske selskaper, blant annet  Vihar fortsatttro pd oljeselska- De store snakkiseneifinans den
ZVREF?E”'T"“T ggg innen oljeproduksjon og ship- pene Point Resources, Maha siste uken har veert Einar Aas POSIT“_IT FOR MARKEDET: At sentralbanksjef
EIZ am;t xploration 243 ping, sier Lodemel, ogvisertil Energy, Okea og Siccar Point, enmannsmarerittiGrimstad. LedemeliFondsfinans.
Photocure 1'53 atdisse sektorene utgjorenstor sier han. Deretter, og kanskje endamer hgflig be konsernsjef Thomas
REC Silicon 115 del av det norske hgyrentemar- Shipping har veert tungt de internasjonalt, naturlig nok Borgen om a pakke sakene og
Avance Gas Holding 0,83 kedet. siste arene. Stadig lysglimt, Danske Bank. Banken somet- pelle segpa dor.
Inter0il Exploration and Production 083 - Med oljepris tett opp- fulgtavnedturer. Likevel,nder ter korrupsjonsanklager matte - Innen bank og finans
VINNERE SISTE MANED INDEKSER PA 0SLO BORS
Endring i prosent Omsatt MNOK Avkastningi % Avkastningi %
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusen kr) Sektor Navn Siste omsatt 1dag 1mnd 3mnd YTD 12mnd MSCI 1mnd 3mnd YTD 12mnd
Oceanteam 11 -05 10 667 14 -312 -533 353 Likvide aksjer 0BX 850,32 - 0,6 25 35 13,8 218 - = = = =
GC Rieber Shipping 20 34 00 381 398 450 214 88 Hovedindeks 0SEBX 917,97 - 05 2,6 32 121 196 2171,74 -2,0 25 33 19,6
BW Offshore Limited 652 06 66 364 5,0 810 1348 55296 Alle aksjer OSEAX 1038,98 - 05 2,8 26 14,0 231 - = = = =
SAS AB 206 13 27 291 185 -58 -163 2780 Tilpasset aksjefond OSEFX 888,52 - 0,6 26 32 12,1 19,6 - = = = =
NEXT Biometrics Group 533 21 24 289 399 -121 -36 4061 10 % minste aksjene 0SESX 698,92 - 0,7 0,7 -09 42 8,1 - = = = =
Panoro Energy 203 -5 -46 28,8 622 2323 4086 7734 Egenkapitalbevis OSEEX 1853,68 - 0,0 3,0 99 n5 13,7 - - - - -
FLEX LNG “1 07 61 274 94 77 486 16738 Energi OSE10GI 985,57 - -0,1 34 17 26,6 44,6 230,71 07 -0,1 29 44,6
Insr Insurance Group 86 26 53 235 2/3 183 13 569 Révarebasert industri OSE156GI 685,59 - 19 4,2 03 -8,3 -39 266,78 07 -15 51 -39
Storm Real Estate 07 15 -1 226 -44 -30 -133 47 Industri OSE20GI 410,99 - 0,1 3,2 4,1 22 5,7 265,26 -0,2 4 11 57
Induct 80 M9 51 222 100 -247 -52,2 12 Forbruksvarer OSE25GI 969,72 - -18 9,0 124 16,0 349 260,29 -1,0 03 84 349
The Scottish Salmon Company 14,5 07 -14 221 264 836 426 1867 Konsumvarer OSE30GI 2626,25 - 11 08 90 21,7 26,3 225,14 -4.8 2,7 -5,6 26,3
Element 21 14 24 221 -355 513 399 4926 Helsesektoren OSE356GI 527,46 - 08 -1,6 6,9 -92 -84 250,17 -1,6 17 96 -84
Photocure 55,2 32 -04 204 698 960 1286 18272 Finanssektoren OSE40GI 2049,17 - 09 2,1 73 134 18,7 122,49 -2,0 17 -4,0 18,7
InterQil Exploration and Production 55 0,2 -128 20,0 127 84 827 2942 IT-sektoren OSE45GI 245,03 - 0,7 0,7 =8 =19 20 254,90 -20 22 15,2 2,0
Jinhui Shipping and Transportaion 100 07 -36 184 311 160 75 1463 Telesektoren OSES0GI 1429,59 - 1] 24 =) -44 44 66,70 -3,8 39 6,5 44
Forsyningfkraft OSES5GI 958,93 - 02 -4,3 -43 26,9 474 126,17 54 21 11 474
TAPERE SISTE MANED Eiendom 0SE6010G! 115,65 - 12 -19 0] -05 70 - = = = =
Endring i prosent Omsal
Selskap Kurs 1dag luke 1mmig pa .?.d' YTD 12mnd (tusen kg i AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI) AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)
Seadril 296 447 T84 35 -368 N Aksje Sluttkurs  Endringi%  Endr.iMNOK Aksie Siuttkurs  Endringi%  Endr.iMNOK
PCl Biotech Holding 6 12 28 -289 -7 -6 404 5103 Norsk Hydro 16,2 23 2774,80 Telenor 1615 6 -397170
Havila Shipping 12..88..220 210 B8 25 40 | 1 Yara Internationai 368 187 1829,10 Aker BP 3042 09" ~1008,00
;:edl-(g'se"'f"ergy g; ) “ég 213 5[% 8‘1‘; 2‘2‘2 W 10‘1‘ DNB 102 07 1784,40 Schibsted ser. A 514 97 -998,80
ack ea troperty ' L.t e R Marine Harvest 86,8 5 1372,00 Schibsted ser. B 955 99 845,00
Solstad Farstad 47 03 48 -189 -304 216 -325 214 R e
o = e e Gjensidige Forsikring 140,3 12 850,00 Monobank 00 -100,0 -672,30
REC Silicon 07 56 -105 -184 -381 -550 438 19751 -
Sino Agro Food 598 06 8T 98T ThE 8h 8 Orkla 69,4 11 773,70 TGSTNOPEC Geophysical Company 3084 -15 - 479,40
Nordic Nanovector A R I R Storebrand 742 1383510 Equinor 2152 00 . -33380
Cxense _ _ 8,6 _15'7 ‘26,] _35‘1 ‘2,8 _ SalMar 4148 1,3 587.60 DNO 15,5 ‘1,6 - 270,80
Asetek 705767 A 4,8 N0 5894 AT 335 Grieg Seafood 105,7 51 566,10 Petroleum Geo-Services 320 -24 -267,00
Aqua Bio Technoiogy 337706 129 4,4 369 60,9 635 7i Aker 677,0 10 518,00 Tomra Systems 182,6 -0,9 -236,80
Funcom 8BS 10 -7 -134 -126 222 594 2245 River iGaming 245 - 441,00 Golden Ocean Group 739 -14 -151,20
Archer 72 01 04 -128 -298 -285 -361 3336 Stolt-Nielsen 126,6 45 345,60 NTS 58,5 -25 -108,00
SeaBird Exploration 19 01 09 -128 -79 -248 -342 16231 Olav Thon Eiendomsselskap 149,6 2,0 318,00 SoftOx Solutions 0,0 -100,0 -96,00
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ger bak oss

har vi holdt oss til norske
fondsobligasjoner. Dermed
unngikk vi tap pa interna-
sjonale fondsobligasjoner

@ystein Olsen hever renten kan vaert veldig godt nytt for flere sektorer, ifolge Erlend
FOTO: NTB SCANPIX

som for eksempel Danske
Bank. Vi er ogsa fortsatt
forsiktige med hagyt belante
eiendomsselskaper.

BORSKOMMENTAR
Ny borsrekord!

Hovedindeksen pa Oslo Bars klatret
igar 0,54 prosent til 917,97 poeng,
den hgyeste sluttnoteringen noen-
sinne. Det ble omsatt aksjer for nes-
ten 4,9 milliarder kroner. Garsda-
gens hgyeste notering var pd 920,57
poeng, hvilket er ny intradagrekord.

Et fat nordsjgolje ble omsatt for
78,91 dollar, ned 0,6 prosent. Statis-
tikk fra det amerikanske energide-
partementet offentliggjort onsdag
viste at de amerikanske raoljela-
grene falt med 2,1 millioner fat til
394, 1millioner fatiforrige uke.

Svakere amerikansk dollar, ak-
sjeoppturifremvoksende gkonomi-
er, hgyere metallpriser, amerikansk
lagertrekk og «Saudi-statte» eralle
faktorer somna gir stotte til hgyere
oljepriser, ifolge sjefanalytiker for
ravarer i SEB, Bjarne Schieldrop.
Selv om Brent-oljen fortsatt ikke
har brutt 80-dollarsgrensen, me-
ner Schieldrop at det vil skje veldig
snart.

«Detharlenge vaertenklar opp-
fatning og forstaelse for at oljemar-
kedet er stramt og at det vil stram-
me segtil ytterligere ifjerde kvartal
2018 som folge av sesongmessigla-
gertrekk, at Iran-sanksjonene slar
ut og Venezuela som erien nedad-
giende spiral,» skriver Schieldrop
ienoppdatering. Equinor falt 0,1
prosent til 215,20 kroner.

Daniel Schneider er utnevnt til
ny konsernsjefi Photocure. Han
ventes & tiltre for 1. november.
Photocure steg 3,2 prosent til 55,20
kroner.

Onsdag kom meldingen om
at en ikke-navngitt finansiell in-
vestor hadde hyret Pareto Securi-
ties for & utforske muligheten for &
selge inntil hele sin eksisterende

Photocure +3,2 %

- Ny toppsjef.

Borr +0,5 %

- Storsalg.

0

()
Equinor-0,1%

- Oljeprisen ned.

O Shelf-1,3 %

- RBC-vurdering.

aksjebeholdning pa rundt 17 mil-
lioner aksjer i Borr Drilling. Det
tilsvarer omlag 3,2 prosent av ak-
sjene i selskapet, og ifolge aksjo-
neerlistene dreide det seg da om
Kristiansand-baserte Rasmus-
sengruppen, selskapets attende
storste aksjoneer. Torsdag mor-
gen var salget fullfort, og hele ak-
sjebeholdningen ble revet vekk til
enkurs pa 35,50 kroner. En rekke
primeerinnsidere hadde forh&nds-
tegnet seg for aksjer, gitt at et salg
komistand.

Styreleder Tor Olav Trgim sik-
ret seg 750.000 aksjer, noe som
gker hans eksponering tili over-
kant av44,4 millioner aksjer, eller
8,34 prosent. Selskaper tilknyttet
styremedlem Fredrik Halvorsen
kjopte en million aksjer, og kontrol-
lerer dermed 18,3 millioner aksjer i
riggselskapet. Borrklatret 0,5 pro-
senttil 37,20 kroner.

RBC Capital Markets har tatt
opp dekning av Shelf Drilling.
Ifglge TDN Direkt har det resul-
tertien outperform-anbefaling
og et kursmal pa 75 kroner. Tors-
dagendte aksjen ned 1,3 prosent til
59,20 kroner.

STIAN JACOBSEN, HEGNAR.NO
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Makro:

Japan: KPl august

Japan: PMl industri september

Frankrike: BNP 2. kv., kl. 08:45

Frankrike: PMI september, kl. 09:15
Tyskland: PMI september, kl. 09:30

OMU: PMI september, kl. 10:00

USA: Markit PMI september, kl. 15:45

Annet:

Tomra Systems: Kapitalmarkedsdag, selska-
pets hovedkontor, kl. 09:00-15:00, webcast
Mandag 24. september

Makro:

Tyskland: IFO-indeks september, kl. 10:00
USA: Dallas Fed-indeks september, kl. 16:30
Tirsdag 25. september

Makro:

Frankrike: Industritillit september, kl. 08:45
Sverige: PPl august, kl. 09:00

USA: Boligpriser juli, kl. 15:00

USA: Richmond Fed-indeks september, kl. 16:00
USA: Forbrukertillit september, kl. 16:00
Annet:

Oslo Bors: Frokostseminar om MAR og faring av
innsidelister, Radisson Blu Royal Hotel i Bergen,
kl. 08:00-10:00

Norges Bank: Sentralbanksjef Olsen holder
foredrag for CME, Handelshayskolen BI, kl. 11:00
USA: AP ukentlige oljelagertall, k. 22:30
Onsdag 26. september

Resultat pr. 2. kv.:

ADS Crude Carriers

Makro:

Frankrike: Forbrukertillit september, kl. 08:45
Sverige: Handelsbalanse august, kl. 09:30
USA: Nyboligsalg august, kl. 16:00

USA: Rentebeslutning, kl. 20:00

Annet:

Norge: SSB ukentlig lakseeksport, kl. 08:00
Norge: Industri 2018, Scandic Havet Hotel, Bodo,
k. 11:00-1715

Norge: Vannmagasinstatistikk, kl. 13:00
Norden: Nordic Business Forum, Helsinki Expo
and Convention Center

USA: DOE ukentlige oljelagertall, kl. 16:30
Torsdag 27. september

Resultat pr. 2. kv.:

Kolibri Kapital

Resultat pr. 2. tertial:

Tine

Makro:

Norge: Detaljhandel august, kl. 08:00

Norge: Kredittindikator august, kl. 08:00
Norge: Pengemengde august, kl. 08:00

USA: Forstegangssokende ledighetstrygd, kl.
14:30
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MEST OMSATTE AKSJER PA 0SLO B@RS SISTE DAG
Selskap Ticker Siste Endring i Volum Volumveid Omsatt Verdi Endr. Ant. aksjer  Markeds- Selskap Ticker Siste Endring i Volum Volumveid Omsatt Verdi Endr. Ant. aksjer  Markeds-
prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.) prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.)

Equinor EQNR 21520  -0,05 3599684 21596 77731  -0,05 333800 718479,89 Schibsted ser. A SCHA 312,40 -2,68 268043 314,00 8417 268 10800 3374033
Norsk Hydro NHY 48,20 2,34 10093 339 4807 48517 234 206800 9972572 SalMar SALM 414,80 127 201717 410,34 82,71 127 113,00 46996,84
DNB DNB 170,20 0,65 2210647 16981 37539 065 160400 2/306324 Aker AKER 677,00 1,04 113655 676,79 76,92 1,04 7400 503159
Yara International YAR 368,80 175 758466 386,60 293,22 175 271300 106227,09 Petroleum Geo-Services PGS 32,00 -241 2188745 32,40 7091 241 33800 1083456
Telenor TEL 161,50 -1,64 1653932 16129 26676  -164 1471,00 23764047 XACT OBX Bear OBXEXDBEAR 28,35 -1,06 2020299 28,35 57,27 -1,06 19,00 541,49
Marine Harvest MHG 186,80 1,62 1294018 186,12 24084 152 490,00 9162828 BW Offshore Limited BWO 65,20 0,62 853287 64,80 5530 062 18400 12009,15
Subsea 7 SUBC 115,06 048 1981908 1695 22902 048 327,00 3766359 Gjensidige Forsikring GJF 140,30 123 385061 139,71 5380 123 500,00 70150,00
Aker BP AKERBP 304,20 -091 560854 30553 171,36 -091 360,00 109546,63 Seadril SORL 189,00 064 245909 188,91 4636 084 100,00 18900,00
TGS-NOPEC Geophysical Company TGS 308,40 -1,50 360688 31084 11833 -150 102,00 31656,58 Golden Ocean Group GOGL 7390 -140 620788 7445 4622  -140 14400 106599
Orkla ORK 69,40 1m 1683 902 6923 116,58 111 101800 7071381 Schibsted ser. B SCHB 292,50 =217 131648 29331 3861 217 13000 3822518
Borr Driling BORILL 37,20 054 3093242 3706 1149 054 53200 1981422 Elkem ELK 39,38 078 968 271 3925 3801 078 58100 22889,09
Storebrand STB 74,16 187 1368 555 7368 100,84 187 467,00 3469308 XACT OBX Bull OBXEXDBULL 210,45 1,25 169849 209,74 35,62 125 1,00 252,54
Leray Seafood Group LSG 66,30 0,06 1316 303 6598 8685 006 59500 3949979 Bakkafrost BAKKA 510,00 0,00 69382 509,04 3532 0,00 48,00 2491761
DNO DNO 15,45 =1,69 5441450 16,58 8477 -159 108300 1674493 SpareBank 1 SR-Bank SRBANK 95,80 0,84 352 371 95,91 33680 0684 25500 2450095
Grieg Seafood GSF 106,70 507 806603 104,68 8443 507 11,00 1180267 Norwegian Air Shuttle NAS 257,50 -0,27 130351 257,37 395 027 4500  11700,04

M Red kurve: Oslo Bers hovedindeks
Kurser levert av Oslo Bers
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