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Aksjevinnere

| prosent, basert p4 omsetningskurs

SISTE %

39 Mer nervositet i

BORSINTERVJUET: Odd Hellem, investeringsdirektor i Fondsfinans
Kapitalforvaltning, ser fortsatt avkastningsmuligheter i aksjemarkedet.
- Men oppgangsperioden n&ermer seg slutten.

IDEX 9,32

Lifecare 8,57

Fred. Olsen Energy 6,82 HANNE STEENSN/ZES

The Scottish Salmon Company 574 HANNE.STEENSNAES@FINANSAVISEN.NO

Cxe"s,e : i - Selskapene er snart ferdig med
PCI Biotech Holding 4,03 o

SalMar 402 alegge fremtall for andre kvartal,
Hofseth BioCare 345 ogisum har den norske rappor-
.M. Skaugen 3,42 teringssesongen vaert noe skuf-
Salmones Camanchaca 317 fende. I tillegg har resultatene gitt
Incus Investor 2,80

Aksjetapere
| prosent, basert p4 omsetningskurs

SISTE )

utslag i sterre kurssvingninger
ennvihar veert vant til. Det tyder
pa gkt nervgsitet i markedet, sier
0Odd Hellem, investeringsdirekter
iFondsfinans Kapitalforvaltning.

Han viser til at aksjeverdiene

Element -9,40
Philly Shipyard -7,69 fortsatt stottes aven solid makro-
Lavo.tv -5,31 gkonomi, men svekkes av politisk
Kid 5,17 usikkerhet.
NTS A1 - Det skyldes i hovedsak en
Electromagnetic Geoservices -4,35 . . .
_ uforutsigbar amerikansk presi-
SpareBank 1Ringerike Hadeland -4,02 R )
Nordic Nanovector -394 dent. Den store skrekken til aksje-
Oceanteam 3,90 markedet er mer proteksjonisme.
Petroleum Geo-Services -3,87 Selvom det ikke har skjedd sd mye
Treasure -3,85 forelgpig, ligger faren som en klam

Omlopshastighet

Mest omsatt av aksjekapitalen

hand over markedene.

Starten pé slutten
I takt med kursoppgangen i det

STORRE SVINGNINGER: Ifolge
0dd Hellem, investeringsdirektor i

Fondsfinans Kapitalforvaltning.
FOTO: EIVIND YGGESETH

drevet Oslo Bors det siste aret.

- Oljeprisen er sterk, bade som
folge av den geopolitiske uroen og
Iran-problematikken, samtidig
som den gkonomiske veksten fg-
rertil gkt etterspgrsel etter energi.
Dermed kan det veere mer & hente

Anbefalinger

SpareBank 1
SR-Bank

SpareBank 1
Midt-Norge
Storebrand

Subsea 7
Yara

Konsumbanker
Sjomatselskaper

ettersom det kan bli kjgpt opp.

segavaerelgskruttberdet veere
mye ahenteibegge selskapene.

SISTE %
Element 0.7 norske aksjemarkedet, har pri- iselskaper somallerede harhatt Muligheteriindustriogbank  Genereltberflere avde norske
XACT OBX Bull 9,87 singsmultiplene ogsa okt. sterk kursutvikling, som Aker BP.  Hellem opplever markedetsombe- industriselskapene nyte godtav
XACT OBX Bear 4,88 - Det er fortsatt avkastnings- Investeringsdirektgren viser tydelig mer selektivt,ogvisertilat densterke gkonomiske veksten.
Pem’."’”"‘ Ge°'SF’Vi°eS 1,12 muligheter i aksjer, men opp- til at flere oljeserviceselskaper, tungvektere som Hydro, Yara, El- Han ser ogsa muligheter i
:':::;:d Explorztion :]gg gangsperioden naermer segslut- som Subsea?7, fortsattligger etter kemogBorregaard harveertutsatt banksektoren.
pEE— 0'93 ten. Derfor er detviktigdunngdde sektoren og markedet. for store svingninger den siste tiden. - Deter fortsatt en rekke nor-
InterOil Exploration and Production 0159 mest risikoutsatte og forgjeldede - Palengre sikt vil Subsea 7 -Bade Yaraog Hydroersy- skefinansaksjer som er gunstig
WR Entertainment 0,64 selskapene, sier Hellem. nyte godt av gkt aktivitetinnen-  kliske selskaper som har hatt priset. Selvom DNB-kursen lig-
IDEX 0,61 Han ser fremdeles mulig- forolje og offshore. Harmanmer kursfallsalangtiar.Hvisdeler ger rundtrekordnivéer og aksjen
Subsea7 0.60 heterioljesektoren,somhar risikoviljeer Akastoretalternativ, av utspillene til Trump viser ikke er noen doblingskandidat,
VINNERE SISTE MANED INDEKSER PA 0SLO BORS
Endring i prosent Omsatt MNOK Avkastningi % Avkastning i %
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) Sektor Navn Siste omsatt 1dag Tmnd 3mnd Y1D 12 mnd MSCI 1mnd 3mnd YTD 12mnd
IDEX 56 93 294 1093 272 -02 -330 1849 Likvide aksjer 0BX 823,44 - -0,3 15 40 1.2 24,2 - = = =
Link Mobility Group 235 00 00 266 706 547 774 5393 Hovedindeks OSEBX 892,46 - -0,2 17 40 98 213 2149,36 31 4] 2,0 21,3
Thin Film Electronics 20 20 108 255 -57 -206 -482 10318 Alle aksjer OSEAX 1012,01 - -03 1,0 472 19 25,1 - - - - -
Hofseth BioCare 30 34 94 239 547 657 933 142 Tilpasset aksjefond OSEFX 863,18 - 02 17 4,0 98 213 - - - - -
SalMar 43%0 40 85 224 166 771 1092 157308 10 % minste aksjene OSESX 702,23 - 01 1,2 34 56 94 - - - - -
Austevoll Seafood 1206 17 68 21,3 254 779 692 56710 Egenkapitalbevis OSEEX 1734,71 - 01 0,2 19 45 8,6 - - - - -
Norway Royal Salmon 295 05 M6 202 177 665 617 23476 Energi OSE10GI 968,23 - -05 -14 59 24.8 48,4 235,54 05 4.1 52 484
Sevan Marine 16,7 - 06 182 142 166 300 1425 Ravarebasert industri OSE156GI 639,76 - -02 -1,1 17 -127 5,0 271,98 16 22 =31/ 5,0
Grieg Seafood 998 -4 149 178 197 428 584 44830 Industri OSE20GI 412,32 - -05 0,0 -38 31 70 258,87 41 3,6 -12 70
Panoro Energy 160 24 -21 176 843 1645 3100 6933 Forbruksvarer OSE256GI 904,94 - -04 6,9 124 6,6 19,1 253,56 10 3,0 5,7 19,1
DNO 75 -12 12 173 181 8,0 959 109991 Konsumvarer 0SE30al 2627,1 - 17 10,8 73 27,0 328 225,80 25 5,2 ) 328
Scatec Solar 648 06 25 169 288 304 439 10351 Helsesektoren 0SE35GI 563,76 - -0,7 41 46 -1.6 -3,0 243,07 64 8,8 6,6 -3,0
RAK Petroleum 121 -04 120 163 -2 344 51 837 Finanssektoren OSE40GI 1942,98 - -1,0 23 77 i 14,7 122,34 42 -0,8 -4,0 14,7
Leroy Seafood Group 647 17 75 16,0 104 481 371 126980 IT-sektoren OSE45GI 250,18 - 0] 31 25 0,7 26 246,98 30 83 18 2,6
Schibsted ser. B 2645 04 04 154 237 26 407 10196 Telesektoren OSE50GI 1368,61 - -0,8 -4,2 1,1 -6,/ 54 65,53 3,0 -13 -8,0 54
Forsyning/kraft OSES5GI 1031,23 - 09 6,3 53 349 55,4 126,66 0,8 08 -0,6 55,4
TAPERE SISTE MANED Eiendom (0SE6O10GI 118,23 - 04 51 89 25 8,9 - = = = =
Endring i prosent Omsatt .
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI) AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)
Napat_eCh 5'0 D’D 1'4 -47'4 _63’8 _71’3 _80'7 7 Aksje Endringi % Endr. i MNOK Aksje Sluttkurs Endringi % Endr. i MNOK
Seadril i) 4471 164 99 7868 - Atlantic Sapphire 46,0 - 285200 DNB 1620 -1 -2967,40
Oceanteam i e . SalMar i, 40189840 Telenor B89 08 -198590
Fred. Olsen Energy TONREE | 2000 Marine Harvest 1839 197 164150 Okeanis Eco Tankers 00000 - 1917,00
XXL 498 -10 16 -238 -251 -385 -327 1481 i -
Bakkafrost 517,5 28 672,00 Aker BP 2/8,8 18 1872,00
Kvaerner 44 06 03 -159 -146 86 267 5816
Lergy Seafood Group 64,7 17 630,70 Norsk Hydro 45,1 -4 -1302,80
Archer 88 -27 07 -1B5 -38 -100 -247 12639 8 :
Gaming iniovation Group 40770050 A4 H0E e TBE Yara International 3575 06 627,90 Equinor 2149 -0,1  -1001,40
African Petroleum Corporation 10 00 28 -147 282 4 9 i Tomra Systems 1738 1347380 Subsea 7 13/ 24 ..-982,00
Borregaard m8 01 03 -138 -0 -44 207 5164 TGS-NOPEC Geophvsmal Company 3155 14 438,60 Aker 627,0 1.7 -814,00
Cxense Y e - B 3y - T 86 Austevoll Seafood 1206 17 404,00 Petroleum Geo-Services 38,3 =19 -520,50
Frontline 977719790 13,0 189 83 -85 13946 Elkem 388 12 264,40 Gjensidige Forsikring 1309 -0,/  -450,00
Otelio Corporation 88 08 -30 -124 -19 278 -396 436 IDEX 56 93 260,20 Storebrand 684 -12  -38290
Europris 213 -05 05 -121 -236 -359 422 6228 Entra 19,4 0,7 146,40 Wallenius Wilhelmsen Logistics 39,0 -15 -253,80
Electromagnetic Geoservices 29 -43 -32 -121 128 -313 191 303 Frontline 42,1 19 135,20 Kongsberg Gruppen 167,6 -12 -240,00
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markedet

er det antagelig bedre & ha
pengeneiaksjen ennibanken.
Man kan ogsa trygt kjgpe Spa-
reBank 1 SR-Bank og Spare-
Bank 1 Midt-Norge, seerlig til
fordel for konsumbankene, sier
Hellem.

- Vier ogsa positive til Store-
brand, og anser fortsatt aksjen
som undervurdert. Selskapet
har vaert gjennom en snuope-
rasjon, og ligger an til 4 betale

TRUMPS
KLAMME
HAND:

- Den store
skrekken til
aksjemarkedet
er mer protek-
sjonisme, sier
0dd Hellem, og
sikter til Donald
Trumps lunefulle
karriere som

president.
FOTO: NTB SCANPIX

betydelige utbytter fremover.

Som folge av den voldsomme
oppgangen i sjgmatsektoren, til
tross for fallende priser, er ikke
Fondsfinans Kapitalforvalting
investertineeringen.

— Det har sd langt vist seg
aveere feil i ar. Sektoren kan
mgate problemer bade med en
mer proteksjonistisk politikk,
men ogsa med beskatning og
lovgivning.

BORSKOMMENTAR
Rekordras i sjomat

Ved borsslutt pekte pilene ned pa
Oslo Bars. Hovedindeksen endte ned
0,22 prosent til 892,46 poeng, og to-
talt ble det omsatt aksjer og egenka-
pitalbevis for 4,1 milliarder kroner.

Sjgmataksjer, med Marine Har-
vestog SalMar i spissen, bidro mest
til Oslo Bers’ oppgangijuli, og har
fortsatt denne trenden til nye hoy-
derinniaugust. Oslo Bers’ sjgmatin-
deks endte torsdag opp 2,1 prosent til
1.408,70 poeng. Minutter for bars-
slutt traff sjgmatindeksen 1.410,98,
som er ny intradag-rekord.

Marine Harvest fulgte strommen
og fisket seg til en toppnotering, opp
overtoprosenttil 184,55 kroner. Ak-
sjen endte opp 1,9 prosent til 183,90
kroner. SalMar traff ogsa toppnote-
ring, pa 436,80 kroner, opp over fire
prosentilgpet avdagen. Ved bars-
slutt var SalMar-aksjen opp 4,0
prosenttil 435,00 kroner. Salmones
Camanchacalapd seg 3,2 prosent
til 65,00 kroner, som er hayeste
sluttnotering noensinne for aksjen.
The Scottish Salmon Company
endte opp 5,7 prosent til 12,90 kro-
ner, men klarte akkurat ikke 4 na
intradag-rekorden pa 13,15 kroner.
Bakkafrost traff ogsa ny toppno-
tering, etter at aksjen endte opp 2,8
prosenttil 517,50 kroner.

TGS-aksjen endte opp 1,4 pro-
sent til 315,50 kroner etter at sel-
skapet meldte om et resultat etter
skatt pa 46,3 millioner dollariandre
kvartal, mot 9,6 millionerisamme
periodeifjor. Ifglge TDN Direkt var
detventet et resultat pa 36 millioner.
Selskapet opplyser at utsiktene fort-
setter 4 bedres, men peker samtidig
paat markedet forventes & forbli vo-

SalMar +4,0%

¢ - Sektoroppgang.
Marine Harvest +1,9 %
- Sektoroppgang.

TGS +1,4 %

- Kvartalstall.

N7 Norsk Hydro-1,4 %

- Credit Suisse-analyse.

latilt pa kort sikt.

Analysesjef Anne Gjgen i Han-
delsbanken Capital Markets tror det
mest vesentlige under kvartalspre-
sentasjonen var TGS’ tydelige kom-
munikasjon om at de vurderer & ske
utbyttet, grunnet en sterk balanse.
Resultatet ble ellers som ventet for
amortiseringer. DNB Markets finner
faoverraskelserikvartalsrapporten
ogventer ikke a gjore store endringer
isine estimater. Selv om driftsre-
sultatet var over konsensus, noterer
meglerhuset at dette primeert var
relatert til «xnon-cash»-poster og at
konsensus dessuten hadde fabidrag
denne gangen. Credit Suisse har tatt
opp dekning av Norsk Hydro med
«outperform» og et kursmal pa 64
kroner, ifolge TDN Direkt. Megler-
huset skriver at Hydro sé langtiar
har prestert darligere enn sine kon-
kurrenter, drevet av forstyrrelseri
Brasil og den pafalgende effekten pa
resultatene pakort sikt, og tror dette
utgjer et attraktivt kjopstidspunkt.
Hydro-aksjen endte ned 1,4 prosent
til45,13 kroner.

NICOLAI C. STECKMEST SIVERTSEN,
HEGNAR.NO

FINANS-
KALENDEREN

1

Fredag 3. august

Makro:

Norge: Boligpriser Eiendom Norge juli, kl. 11:00
Japan: PMI tjenester juli

Japan: Bank of Japan rentereferat

Kina: Caixin PMI tjenester juli

Sverige: PMI tjenester juli, kl. 08:30

Spania: PMI tjenester juli, kl. 09:15

Italia: PMI tjenester juli, kl. 09:45

Frankrike: PMI tjenester juli, kI. 09:50
Tyskland: PMI tjenester jul, kl. 09:55

OMU: PMI tjenester juli, kl. 10:00

UK: PMI tjenester juli, kl. 10:30

OMU: Detaljhandel juli, kI. 11:00

USA: Handelsbalanse juni, kl. 14:30

USA: Arbeidsmarkedsrapport juli, k. 14:30
USA: PMI tjenester juli, kl. 15:45

USA: ISM tjenester juli, kl. 16:00
Utenlandske:

Kraft Heinz, Noble Energy, Pacific Drilling
Mandag 6. august

Resultat pr. 2. kv.:

Bank2

Annet:

Norwegian: Trafikktall jul

Utenlandske:

Mosaic

Tirsdag 7. august

Resultat pr. 2. kv.:

SpareBank 10stlandet: KI. 12:00 presenta-
sjon onsdag

Star Bulk Carriers (presentasjon onsdag)
Annet:

USA: APl ukentlige oljelagertall, k. 22:30
Onsdag 8. august

Resultat pr. 2. kv.:

SpareBank 1SR-Bank: KI. 08:15 hos Spare-
Bank 1Markets; kl. 16:00 Grand Hotel
Photocure: KI. 08:30 Hotel Continental, webcast
SpareBank 1Nord-Norge: KI. 16:00 Grand
Hotel, webcast

SpareBank 1SMN: K. 16:00 Grand Hotel,
webcast

SpareBank 10stlandet: KI. 16:00 Grand Hotel,
wehcast

BN Bank, Wallenius Wilhelmsen Logistics
(presentasjon torsdag)

Annet:

Wentworth Resources: Investormote, Spare-
Bank 1Markets' lokaler, kl. 13:00

Norge: SSB ukentlig lakseeksport, kl. 08:00
Norge: Vannmagasinstatistikk, k. 13:00

USA: DOE ukentlige oljelagertall, kl. 16:30
Torsdag 9. august

Resultat pr. 2. kv.:

Wallenius Wilhelmsen: KI. 08:30 selskapets
lokaler, webcast

TDN FINANS/FINANSAVISEN

HOVEDINDEKSEN TIME FOR TIME +892,46 (-2,01) HOVEDINDEKSEN SISTE 12 MANEDER +892,46 (156,40)
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MEST OMSATTE AKSJER PA 0SLO B@RS SISTE DAG
Selskap Ticker Siste Endring i Volum Volumveid OmsattVerdi  Endr. Ant. aksjer ~ Markeds- Selskap Ticker Siste Endringi Volum Volumveid OmsattVerdi  Endr. Ant.aksjer ~Markeds-

prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.) prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.)

Equinor EONR 214,90 -014 2501285 21457 53671 0,14 333800 7174783 Bakkafrost BAKKA 517,50 278 133799 512,35 6805 278 48,00  25284,06
Marine Harvest MHG 183,90 1,86 2019825 18298 369,59 186 490,00 9014185 Austevoll Seafood AUSS 120,60 1,69 474576 119,62 56,77 169 20200 2444772
Norsk Hydro NHY 4513 -1,38 7214024 4499 3453  -138 206800 9337389 Gjensidige Forsikring GJF 13090  -068 394955 131,06 51,76 -068 500,00 65450,00
D\NB DN\B 162,00 -1,13 1576417 162,35 29592  -113 1604,00 25990744 Golden Ocean Group GOGL 7530 -0 658 187 74,85 4927 026 14400 1086185
Subsea 7 SUBC 11365  -245 1960046  M439 22471 245 32700 3720527 Aker AKER 627,00 =172 76232 62717 4781 -172 7400 4659981
Telenor TEL 15885  -084 1274786 15894 20262 084 147100 23374111 Norwegian Air Shuttle NAS 234,00 -164 201243 235,73 4744 164 4500 1063227
TGS-NOPEC Geophysical Company TGS 315,50 1,38 593849 31568 18747 138 10200 3235421 Schibsted ser. A SCHA 28200 -032 16383 282,01 4622 -032 108,00 30457,02
Yara International YAR 357,50 0,65 494277 36717 17654 065 27300 976/537 Grieg Seafood GSF 99,80 -1,38 448989 99,85 4483  -138 00 1114387
SalMar SALM 435,00 4,02 365494 43040 15731 402 11300 492855 Aker Solutions AKSO 548  -090 570554 55,00 3138 090 27200 149298
Petroleum Geo-Services PGS 38,26 -387 3756441 3864 14515 -387 33800 1295407 XACT OBX Bear OBXEXDBEAR 30,34 0,38 931325 30,37 2829 038 19,00 579,49
Leray Seafood Group LSG 64,70 167 1969728 6447 12698 167 59,00 38546,56 XACT OBX Bull OBXEXDBULL 198,02 -0,27 133187 198,07 2638 027 1,00 261,33
Aker BP AKERBP 278,80 -183 430212 2/974 12035  -183 360,00 100399,65 Norway Royal Salmon NRS 219,50 0,46 106670 220,09 2348 046 43,00 95641
DNO DNO 1747 -1,16 6319531 1741 10999  -116 108300 1892881 BW Offshore Limited BWO 43,60 -091 535649 43,62 2337 -091 184,00 8064,1
Orkla ORK 6944  -0,06 1576913 6947 10954 -006 101800 70754,57 Element ELE 241 -940 8187339 2,91 2058 940 84,00 202,47
Storebrand STB 68,40 -1,18 1123 404 68,44 7688  -118 467,00 3199848 Norwegian Finans Holding NOFI 98 -0 191656 98,78 1893 025 18600 1846042

M Rod kurve: Oslo Bers hovedindeks
Kurser levert av Oslo Bers
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