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Småpartiene kan utløse børsnedtur

Sven Chr. Stenvaag
Sven.Stenvaag@finanSaviSen.no

– Jeg synes det er rart at det snakkes 
så mye om fordelingspolitikk i den 
norske valgkampen, og relativt lite 
om verdiskapning. Norges velstand 
bygger på eksport av naturressurser, 
men nå kan proteksjonistiske par-
tier som er skeptiske til frihandel 
få avgjørende påvirkning på norsk 
økonomisk politikk.

Fondsfinans Norge-forvalter 
Odd Hellem har i forkant av stor-
tingsvalget redusert investerings-
graden i det norske aksjemarke-
det, av frykt for at røde og grønne 
småpartier vil kunne få avgjørende 
innflytelse i norsk politikk. 

– Problemet i Norge er at en stor 
del av de politiske partiene egentlig 
er negative til internasjonal handel, 
som er svært vesentlig for norsk ver-
diskapning. Problemstillingen blir 
ekstra synlig når MDG, SV, Rødt 
og Sp tilsammen får 25 prosent på 
meningsmålingene og 30 prosent i 
skolevalget, sier han.

«Vi kan merke oss at partipro-
grammene til de nevnte fire parti-
ene legger til grunn en betydelig 
motvilje mot kapitalisme og mar-
kedsmessige løsninger i økonomisk 
politikk», heter det i den seneste 
markedsrapporten.

– Økt proteksjonisme internasjo-
nalt, samtidig som vi får et uforut-
sigbart Storting som i stor grad er 
skeptisk til frihandel, kan føre til 
aksjefall og tyngre tider for norsk 
økonomi, mener han. 

Og det kan skje fort.

ikke nok kapital
– Et poeng vi understreker i alle våre 
månedsrapporter er forutsetningen 
om at det ikke skjer noen endringer 
vedrørende frihandel eller protek-
sjonisme. Kommer de proteksjo-
nistiske partiene over sperregren-
sen og får flertall med Ap, vil vi få 
et uregjerlig Storting uten noe godt 
og stabilt parlamentarisk grunnlag. 
Det kan igjen føre til at utenlandske 
investorer rømmer norske aksjer, 
sier Hellem.

Utenlandske investorer hadde 
856 milliarder kroner plassert på 

Oslo Børs ved utgangen av august, 
tilsvarende 38 prosent av Oslo 
Børs. Det er langt mer enn statens 
eierskap på 33 prosent, viser statis-
tikk fra VPS.

– Fremstå r 
landet som ure-
gjerlig og mindre 
næringsvennlig 
v i l mange ut-
lendinger velge 
ikke å ha norske 
aksjer i det hele 
tatt. Hvis utlen-
dingene ønsker å 
selge fem prosent 
av Oslo Børs finnet det ikke nok 
norsk kapital til å ta imot uten at 
aksjekursene faller vesentlig, adva-
rer Hellem.

helt avhengig
Forvalteren mener det er et tan-
kekors at så mange støtter norsk 
proteksjonisme, når vårt nærings-
grunnlag og vår levestandard i så 
stor grad bygger på eksport.

– Vi har hatt næringsvenn-
lige regjeringer siden 1981, og 
både Høyre og Arbeiderpartiet 
har forstått at få land i verden er 
så avhengig av internasjonal han-
del som Norge. Ved dette valget 
kan vi komme i den situasjonen 
at Høyre og Arbeiderpartiet sam-

menlagt ikke engang oppnår å få 
halvparten av stortingsmanda-
tene.

Han nevner oppdrettsnæ-
ringen som et 
eksempel på en 
bransje som kan 
lide under en ny 
og mer skattekåt 
regjering.

– Andre bran-
sjer som driver 
med ressurshøs-
ting, som olje og 
kraft, er utsatt for 
særskatter. Opp-

drettsbransjen risikerer det samme 
når politikerne skal ha budsjettene 
til å gå opp.

– Mer alvorlig er likevel risi-
koen for at norsk fiskeeksport kan 
møtes med mer proteksjonisme i 
utlandet hvis vi selv strammer 
inn. Samme regler for norsk fisk 
i utlandet som fransk ost og kjøtt 
møter i Norge, ville være katastro-
falt for norsk lakseeksport, sier 
forvalteren.

Ja takk til både eksport og egen 
proteksjonisme fungerer ikke i det 
lange løp.

– Flere land har forsøkt Ole 
Brumm-politikk. Se på Venezuela 
eller Argentina som en gang var 
rikere enn Norge. I begge landene 

har venstre-populistiske politikere 
ødelagt økonomien. 

Pensjonssparing
Dagens regjering har i år fått gjen-
nomført to nye reformer som 
understøtter norsk sparing. Ak-
sjesparekonto ble lansert den 1. 
september. En ny pensjonsspare-
ordning skal starte den 1. novem-
ber i år.

Hellem mener en rødgrønn re-
gjering kan finne på å reversere den 
nye pensjonsspareordningen (ny 
IPS) som vil gi mulighet til å spare 
opptil 40.000 kroner til pensjon 
med skattefradrag årlig. Finansavi-
sen skrev nylig at LO er negative til 

slike bedrede individuelle pensjons-
ordninger.

– Det er grunn til å frykte tøf-
fere beskatning på sparing ved et 
regjeringsskifte. Avhengig av Stor-
tingets sammensetning , vil den nye 
pensjonsspareordningen kunne bli 
avlyst i forbindelse med vedtak av 
statsbudsjettet for 2018, frykter Hel-
lem. 

Se også børsintervjuet side 84.

 � Investeringsdirektør i Fondsfinans 
Kapitalforvaltning, og har arbeidet 
mer enn 30 år i finansmarkedene. 

 � Ansvarlig forvalter for Fondsfinans 
Norge, et fond som har utklasset 
fondsindeksen over mange år. 
Hellem er også forvalter for andre 
Fondsfinans-fond, blant annet 
Global Helse-fondet, der Arne 
Simensen er ansvarlig forvalter, 
og som har levert nærmere 13 
prosent annualisert avkastning de 
siste ti år.

 � Har tidligere vært ansatt i Kre-
dittilsynet, Christiania Bank og 
Kreditkassen, samt stiftet og vært 
viseadministrerende direktør i 
Finansbanken ASA. Siden 1991 har 
han vært ansatt og senere partner 
i Fondsfinans. Hellem har siden 
2003 jobbet i Fondsfinans Kapital-
forvaltning

Odd Hellem (62)

VALGET 2017 STJERNEFORVALTER FRYKTER UTFALLET AV VALGET

POLITIKK: – Vi har 
hatt næringsvenn-
lige regjeringer i 
Norge siden 1981, 
men det trenger 
ikke å bli resulta-
tet denne gangen, 
sier Fondsfinans-
forvalter Odd Hel-
lem – som frykter 
børsfall.

– UregJerLig Storting: 
Forvalter Odd Hellem er bekymret for 
valgresultatet.  FOTO: EIVIND YGGESETH

Ved dette valget 
kan vi komme i 

den situasjonen at Høyre 
og Arbeiderpartiet 
sammenlagt ikke engang 
oppnår å få halvparten 
av stortingsmandatene
odd heLLem, fondSfinanS

 � Forvalter: – Da finnes det ikke nok norsk kapital til å ta imot
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STJERNEFORVALTER FRYKTER UTFALLET AV VALGET

 � Forvalter: – Da finnes det ikke nok norsk kapital til å ta imot
SKEPTISK TIL SMÅPARTIENES MAKT: «Vi kan merke oss at partiprogrammene til 
de nevnte fire partiene legger til grunn en betydelig motvilje mot kapitalisme og markedsmessi-
ge løsninger i økonomisk politikk» heter det i Fondsfinans’ markedsrapport om Bjørnar Moxnes 
(Rødt) (f.v), Une Bastholm (MDG), Audun Lysbakken (SV) og Trygve Slagsvold Vedum (Sp).  
 FOTO: NTB SCANPIX

Grov regnefeil i 
Oljedirektoratet
Det var en dobling av de egent-
lige anslagene, skriver Teknisk 
Ukeblad fredag. Regnefeilen ble 
først omtalt på Energi og Klimas 
hjemmesider i august.

I grunnlaget som ble lagt fram 
før Stortinget gjorde sitt vedtak 
om å åpne Barentshavet sørøst, 
ble to scenarioer presentert: Ett 
med høy aktivitet og ett med lav 
aktivitet.

Feil Excel-kolonne
Det var bruttoinntektene fra olje- 
og gassvirksomheten i det lave 
scenarioet som ble doblet, fordi 
Oljedirektoratet hadde ført inn 
totalsummen for produksjon på 
feil kolonne i et Excel-ark.

– I stedet for å føre totalen inn 
på «sum», ble totaltallet ført inn 
som produksjonen for år 2050, 
noe som i beregningen førte til 
et gigantisk hopp i både produk-
sjon og inntekter, skriver Teknisk 
Ukeblad.

Tallet skulle egentlig vært 0, 

men ble i stedet godt over 130 
milliarder.

Et anslag for nettoinntekten 
er også inkludert i konsekvens-
utredningen, og dette tallet er 
riktig.

– Ingen konsekvenser 
Oljedirektoratet erkjenner feilen.

– I teksten til konsekvensut-
redningen er feil bruttoinntekt 
for lavt scenario oppgitt. Dette 
har imidlertid ingen konsekven-
ser for verdiberegningene. Her er 
nettotall benyttet, skriver direk-
toratets informasjonsavdeling til 
Teknisk Ukeblad.

Miljøpartiet De Grønne kre-
ver at Olje- og energideparte-
mentet nå umiddelbart stanser 
all aktivitet i forbindelse med 
Barentshavet sørøst.

– Her har det skjedd en al-
vorlig og svært tendensiøs 
systemsvikt, sier partiets stor-
tingskandidat i Oslo, Per Espen 
Stoknes. NTB

KREVER STANS: Miljøpartiet De Grønnes Per Espen Stoknes. 
  FOTO: NTB ScaNPix

OLJE: En tastefeil i beregningen av oljeinntekter i Barentshavet 
sørøst førte til at området ble åpnet med 130 milliarder mer i 
anslåtte inntekter.



84 Lørdag 9. september 2017

AKSJEINDEKS - OBX SLUTT: 544,00
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Rød kurve: Oslo Børs hovedindeks

OPP UENDRET NED

60 102 81
BØRSVERDI 2.334.257 (MNOK)
OMSATT 487.972 (MNOK)

 Aksjevinnere
I prosent, basert på omsetningskurs

SISTE %

InterOil Exploration and Production 43,20
Cxense 17,65
Intex Resources 11,35
Induct 11,15
Sino Agro Food 10,60
Scanship Holding 9,46
TTS Group 8,76
African Petroleum Corporation 4,97
Incus Investor 4,59
Belships 4,47
EAM Solar 4,46

 Aksjetapere
I prosent, basert på omsetningskurs

SISTE %

SeaBird Exploration -10,29
Awilco LNG -8,53
REC Silicon -8,02
I.M. Skaugen -7,41
Aega -5,67
Avocet Mining -5,45
StrongPoint -4,37
Seadrill -4,14
Philly Shipyard -3,99
Nordic Mining -3,82
Sparebanken Øst -3,57

Omløpshastighet
Mest omsatt av aksjekapitalen

SISTE %

SeaBird Exploration 8,18
XACT Derivat BEAR 7,57
InterOil Exploration and Production 6,94
XACT Derivat BULL 5,53
REC Silicon 1,96
Funcom 1,93
Questerre Energy Corporation 1,22
Cxense 1,17
DNO 1,14
Norwegian Air Shuttle 1,11
Seadrill 1,04

VINNERE SISTE MÅNED

Endring i prosent Omsatt
Selskap Kurs 1 dag 1 uke 1 mnd 3 mnd YTD 12 mnd (tusen kr)

Norske Skogindustrier 0,8 0,0 -4,8 95,1 5,3 -71,8 -73,1 838
Scanship Holding 2,4 9,5 -4,3 41,4 53,1 133,7 170,7 552
RAK Petroleum 10,5 1,9 4,3 37,3 37,3 35,3 22,6 2 119
DNO 12,3 1,2 -0,6 33,1 51,1 42,7 38,9 150 753
Songa Offshore 45,6 0,0 2,9 28,8 49,5 44,8 128,0 8 296
Questerre Energy Corporation 6,4 0,0 8,9 26,1 53,0 12,1 410,4 26 482
Norway Royal Salmon 174,5 -1,1 3,8 24,7 20,5 -10,1 43,8 11 218
Eidesvik Offshore 6,9 -0,3 -4,4 20,5 15,1 12,0 -26,0 10
Magseis 18,6 0,5 3,4 20,1 19,4 45,4 40,0 202
Norwegian Energy Company 296,0 0,0 1,4 19,8 15,2 30,7 279,5 1 312
Odfjell Drilling 25,5 2,0 5,0 18,5 25,6 44,5 242,9 6 061
Grieg Seafood 78,6 -1,2 3,2 18,3 21,1 1,0 59,0 39 356
Axactor 3,0 -1,0 1,4 17,3 34,2 12,5 29,4 18 801
Golden Ocean Group 74,9 0,9 1,7 16,5 53,1 79,8 117,1 68 162
GC Rieber Shipping 11,0 - 0,0 15,5 21,3 6,9 -7,6 1

TAPERE SISTE MÅNED

Endring i prosent Omsatt
Selskap Kurs 1 dag 1 uke 1 mnd 3 mnd YTD 12 mnd (tusen kr)

InterOil Exploration and Production 3,6 43,2 -9,4 -59,6 -61,5 -58,5 27,6 16 069
African Petroleum Corporation 1,7 5,0 -17,4 -54,8 -68,4 -41,2 -30,0 2 053
Saga Tankers 1,9 -1,1 -42,4 -46,3 -38,3 -32,1 -24,0 30
Cxense 40,0 17,6 -6,8 -45,8 -59,3 -76,6 -79,4 3 793
SeaBird Exploration 0,6 -10,3 54,5 -40,9 -89,4 -96,1 -92,6 2 867
Seadrill 1,6 -4,1 21,6 -40,3 -56,3 -94,3 -91,4 8 566
Sevan Drilling 2,4 -1,6 -0,8 -35,5 1,3 -55,7 24,6 464
Prosafe 20,0 -1,0 1,0 -33,1 -18,9 -45,4 -53,3 2 573
Avocet Mining 2,6 -5,5 -21,9 -22,3 -47,6 -53,3 -76,4 459
NextGenTel Holding - - 1,1 -22,0 -7,3 -30,2 -21,3 -
Techstep 4,3 3,4 -12,0 -21,7 -15,3 -33,6 2,8 909
Panoro Energy 3,3 1,9 2,9 -20,9 -33,6 -49,8 -24,8 250
Oceanteam 2,5 0,4 -4,2 -20,4 -33,5 37,4 -6,0 44
Opera Software 23,8 -0,4 -0,4 -19,8 -24,6 -35,9 -28,3 4 216
Induct 14,5 11,2 -13,3 -18,8 -20,7 -23,5 -31,6 7

INDEKSER PÅ OSLO BØRS

MNOK Avkastning i % Avkastning i %
Sektor Navn Siste omsatt 1 dag 1 mnd 3 mnd YTD 12 mnd MSCI 1 mnd 3 mnd YTD 12 mnd

Likvide aksjer OBX 675,77 - -0,2 1,1 6,0 9,7 22,0 - - - - -
Hovedindeks OSEBX 745,42 - -0,3 0,7 5,1 9,3 19,3 1 964,57 -3,0 -7,1 0,9 19,3
Alle aksjer OSEAX 819,17 - -0,3 0,5 4,8 7,4 19,7 - - - - -
Tilpasset aksjefond OSEFX 729,86 - -0,3 0,7 5,1 9,3 19,3 - - - - -
10 % minste aksjene OSESX 632,18 - -0,4 -1,5 2,1 -1,0 15,4 - - - - -
Egenkapitalbevis OSEEX 1 614,51 - -0,5 1,3 10,7 21,9 50,0 - - - - -
Energi OSE10GI 659,86 - -0,8 0,8 1,7 -4,0 16,6 200,18 -2,8 -6,9 -17,8 16,6
Råvarebasert industri OSE15GI 678,26 - 0,2 9,2 15,4 21,3 41,9 259,06 -0,3 -1,6 5,0 41,9
Industri OSE20GI 385,87 - -0,2 -0,3 1,8 8,7 10,5 241,54 -2,7 -7,0 2,3 10,5
Forbruksvarer OSE25GI 732,71 - 0,1 -4,0 -0,2 0,3 -17,6 219,86 -3,6 -9,0 0,7 -17,6
Konsumvarer OSE30GI 2 026,55 - -0,5 2,8 2,3 3,2 18,6 231,09 -2,5 -10,6 0,2 18,6
Helsesektoren OSE35GI 572,59 - -1,3 -4,4 -14,2 -16,1 22,4 226,10 0,0 -5,3 5,5 22,4
Finanssektoren OSE40GI 1 671,71 - 0,2 -2,7 4,8 17,1 36,4 114,12 -7,3 -6,5 -3,3 36,4
IT-sektoren OSE45GI 238,53 - -0,6 -1,5 -1,3 9,5 5,6 201,95 -1,1 -6,3 12,7 5,6
Telesektoren OSE50GI 1 301,20 - -0,1 -1,4 15,1 26,1 14,4 68,39 -7,2 -12,2 -11,5 14,4
Forsyning/kraft OSE55GI 663,82 - -0,2 -0,8 7,0 13,3 38,0 133,10 -0,3 -6,5 4,2 38,0
Eiendom OSE6010GI 107,85 - -0,1 -0,6 0,8 11,2 6,4 - - - - -

AKSJEVINNERE I KRONER (MARKEDSVERDI)

Aksje Sluttkurs Endring i % Endr. i MNOK

Yara International 347,1 1,2 1 119,30
DNB 148,7 0,3 814,00
Gjensidige Forsikring 134,9 1,2 800,00
Gentian Diagnostics 44,0 - 572,00
DNO 12,3 1,2 162,50
NTS 44,9 3,9 122,40
Schibsted ser. A 194,1 0,6 118,80
B2Holding 17,8 1,7 110,70
XXL 80,3 0,9 103,50
Odfjell Drilling 25,5 2,0 99,00
SAS AB 21,3 1,4 99,00
Borr Drilling 29,5 1,0 94,50
Golden Ocean Group 74,9 0,9 85,80

AKSJETAPERE I KRONER (MARKEDSVERDI)

Aksje Sluttkurs Endring i % Endr. i MNOK

Statoil 147,5 -1,0 - 4 929,00
Norsk Hydro 57,0 -0,4 - 517,00
Veidekke 101,5 -2,4 - 332,50
Marine Harvest 150,8 -0,4 - 294,00
Storebrand 61,0 -0,9 - 247,00
REC Silicon 1,1 -8,0 - 236,50
SalMar 225,5 -0,9 - 226,00
Aker 296,0 -1,0 - 222,00
SpareBank 1 Østlandet 82,5 -2,4 - 214,00
Lerøy Seafood Group 50,9 -0,7 - 208,30
TGS-NOPEC Geophysical Company 175,7 -1,1 - 204,00
Borregaard 89,0 -2,2 - 200,00
Aker Solutions 38,4 -1,9 - 198,60

– Det er klart det er morsomt. Den 
som satte 1.000 kroner i Fondsfinans 
Norge ved oppstart i desember 2002, 
har nå 10.000 kroner, sier forvalter 
Odd Hellem.

Den 7. august passerte Fonds-
finans Norge 10.000 i andelsverdi. 
Da hadde fondet gitt 900 prosent av-
kastning til andelseierne, og en årlig 
yield på 17 prosent. I samme periode 
har fondsindeksen (OSEFX) steget 
526 prosent, tilsvarende en årlig yield 
på 13,3 prosent.

Normalt er Fondsfinans Norge 
hundre prosent investert i aksjer. I 
øyeblikket er imidlertid ikke hele 
fondet på 1,3 milliarder kroner i 
forvaltningskapital plassert i nor-
ske aksjer.

– Norsk økonomi er i dag meget 
god, med stor forbruksvekst, lav 
arbeidsledighet, lav inflasjon og en 
forholdsvis svak krone, selv om den 
har styrket seg i det siste, sier Hellem 
og fortsetter:

– Dersom det blir en vanske-

lig parlamentarisk situasjon etter 
valget, og landet fremstår som 
uregjerlig, vil mange utlendin-
ger trekke seg bort eller muligens 
velge å ikke ha norske aksjer i det 
hele tatt (se sak tidligere i avisen, 
red. anm.).

Hellem har derfor redusert ek-
sponeringen mot norske aksjer i 
forkant av valget på mandag.

Sparebanker
Hellem tør likevel anbefale noen ak-
sjer i dagens situasjon.

– SR-Bank og andre store dis-
triktssparebanker er gode kjøp, og 
prises bare litt over bokførte verdier. 
Det er også fortsatt stor oppside i 
Storebrand, et selskap som er svært 
godt posisjonert for lønnsom kon-
kurranse innenfor pensjon og spa-
ring, sier Hellem.

Tross usikkerhet for oljebransjens 
fremtid i forbindelse med valget, ser 
han oppside i flere selskaper i bran-
sjen. Aker er likevel favoritten.

– De underliggende portefølje-
selskapene i Aker er sterkt under-

vurdert. Aker er det mest åpenbare 
value-caset av de oljerelaterte sel-
skapene, sier Hellem.

Om han liker sparebanker, er 
derimot de små forbrukslånban-
kerne noe forvalteren er skeptisk til.

– Det begynner å bli mange om 
beinet, og etter så stor lånevekst bør 
det være begrenset med ytterligere 
låneevne hos konsumentene. I for-
hold til de etablerte distriktsspare-

bankene fremstår konsumbankenes 
prising som skyhøy.

Skeptisk til fisk
En annen bransje hvor Hellem er 
skeptisk til prisingen, er oppdretts-
næringen.

– Det er glitrende selskaper, men 
superprofitten kan ikke vare evig. 
Oppdrett er en syklisk bransje, som 
har hatt noen veldig gode år fordi 
tilbudssiden er blitt begrenset av 
sykdom, noe som har drevet prise-
ne opp. Når tilbudet etterhvert øker 
samtidig som kostnadene vokser, 

ER BLITT SKEPTISK: – Det er glitrende selskaper,       men superprofitten kan ikke vare evig. Oppdrett er en syklisk bransje, minner Odd Hellem om.  
 FOTO: ANDERS HORNTVEDT

FORVALTER: Odd Hellem i Fonds-
finans.   FOTO: EIVIND YGGESETH

BØRSINTERVJUET: Fondsfinans- 
forvalter Odd Hellem har tidoblet kunde-
nes sparepenger siden 2002. Nå er han 
skeptisk til både fisk og forbrukslån.
SVEn ChR. STEnVAAg
SVEn.STEnVAAg@FInAnSAVISEn.nO

SR-Bank

Anbefalinger

Storebrand

Aker
Små forbruks-
lånbanker
Fisk

Lukter rart av fisk 
og forbrukslån
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MEST OMSATTE AKSJER PÅ OSLO BØRS SISTE DAG

Selskap Ticker Siste Endring i
prosent

Volum Volumveid
snittpris

Omsatt Verdi
MNOK

Endr.
børsverdi

Ant. aksjer
(mill.)

Markeds-
verdi (mill.)

Selskap Ticker Siste Endring i
prosent

Volum Volumveid
snittpris

Omsatt Verdi
MNOK

Endr.
børsverdi

Ant. aksjer
(mill.)

Markeds-
verdi (mill.)

Yara International YAR 347,10 1,20 1 391 163 345,04 480,01 1,20 273,00 94 833,91
Statoil STL 147,50 - 1,01 2 259 985 147,97 334,42 -1,01 3 286,00 484 807,19
Marine Harvest MHG 150,80 - 0,40 2 181 689 150,76 328,91 -0,40 490,00 73 917,3
Norsk Hydro NHY 57,00 - 0,44 4 896 197 57,23 280,20 -0,44 2 068,00 117 932,9
DNB DNB 148,70 0,34 1 811 650 148,46 268,95 0,34 1 628,00 242 202,39
Telenor TEL 157,80 - 0,06 1 105 799 157,53 174,19 -0,06 1 501,00 236 930,08
DNO DNO 12,25 1,24 12 156 570 12,40 150,75 1,24 1 083,00 13 276,72
Orkla ORK 78,80 - 0,06 1 292 637 78,65 101,67 -0,06 1 018,00 80 291,76
Storebrand STB 60,95 - 0,89 1 380 871 61,07 84,33 -0,89 449,00 27 422,01
Subsea 7 SUBC 115,40 0,00 726 465 115,71 84,06 0,00 327,00 37 778,16
Norwegian Air Shuttle NAS 208,20 0,05 399 250 206,73 82,54 0,05 35,00 7 445,16
Gjensidige Forsikring GJF 134,90 1,20 515 168 134,48 69,28 1,20 500,00 67450,00
Golden Ocean Group GOGL 74,90 0,88 916 638 74,36 68,16 0,88 132,00 9 914,74
TGS-NOPEC Geophysical Company TGS 175,70 - 1,13 344 468 176,68 60,86 -1,13 102,00 17 951,1
REC Silicon REC 1,07 - 8,02 47 893 069 1,11 53,25 -8,02 2 543,00 2 711,71

XACT Derivat BEAR OBXEXDBEAR 46,03 0,41 984 313 45,99 45,27 0,41 13,00 598,39
Aker Solutions AKSO 38,40 - 1,87 1 038 810 38,90 40,41 -1,87 272,00 10 446,5
Grieg Seafood GSF 78,55 - 1,19 504 118 78,07 39,36 -1,19 111,00 8 771,05
Aker BP AKERBP 147,40 - 0,20 256 386 147,71 37,87 -0,20 337,00 49 782,44
Bakkafrost BAKKA 370,20 - 0,96 101 990 368,88 37,62 -0,96 48,00 18 087,26
Frontline FRO 43,30 - 2,26 843 873 43,49 36,70 -2,26 169,00 7 352,74
BW LPG BWLPG 34,89 - 2,51 1 010 399 35,05 35,41 -2,51 141,00 4 952,25
SalMar SALM 225,50 - 0,88 139 875 224,75 31,44 -0,88 113,00 25 549,15
Questerre Energy Corporation QEC 6,38 0,00 4 168 247 6,35 26,48 0,00 339,00 2 163,48
XXL XXL 80,25 0,94 291 717 79,64 23,23 0,94 138,00 11 115,6
Schibsted ser. A SCHA 194,10 0,57 114 387 193,91 22,18 0,57 108,00 20 963,5
Petroleum Geo-Services PGS 16,51 - 1,67 1 279 107 16,66 21,31 -1,67 338,00 5 589,96
Norwegian Finans Holding NOFI 88,50 - 1,12 224 931 88,93 20,00 -1,12 186,00 16 521,97
Lerøy Seafood Group LSG 50,85 - 0,68 390 402 50,86 19,86 -0,68 595,00 30 295,09
Axactor AXA 2,95 - 1,01 6 367 645 2,95 18,80 -1,01 1 352,00 3 988,66

Rød kurve: Oslo Børs hovedindeks

Kurser levert av Oslo Børs
All data er bearbeidet og produsert av Morningstar www.morningstar.no ß

®

Oljeaksje opp 43 prosent
Oslo Børs har lagt bak seg en rød 
fredag. Hovedindeksen endte ned 
0,3 prosent til 745,42. Omsetningen 
var på 3,4 milliarder kroner.

Brent-oljen steg 0,4 prosent til 
54,70 dollar fatet, som var opp 
fra rundt 54,25 dollar da børsen 
stengte torsdag. WTI-oljen falt 0,3 
prosent til 48,94 dollar fatet. Tors-
dagens lagertall fra amerikanske 
energimyndigheter (EIA) viste en 
lavere råoljeproduksjon enn ventet 
i forrige uke. Statoil falt 1,0 pro-
sent til 147,50 kroner.

DNO steg 1,2 prosent til 12,25 
kroner. Natt til fredag meldte sel-
skapet om kjøp av halve ExxonMo-
bils andel i Baeshiqa-lisensen i den 
kurdiske delen av Irak. DNO blir 
også operatør av lisensen, med en 
40 prosents såkalt «paying interest» 
(32 prosent netto) – det samme som 
ExxonMobil. Ifølge TDN Finans 
ser DNB Markets en positiv verd-
settelsesjustering på 0,4 kroner pr. 
aksje som følge av nyheten.

«Vi er positive til at DNO øker 
leteaktivitetene og den generelle 
eksponeringen mot Kurdistan etter 
at KRG har betalt utestående gjeld 
til internasjonale oljeselskaper,» 
skriver meglerhuset.

Relativt sett toppet Interoil vin-
nerlisten, med en oppgang på hele 
43,2 prosent til 3,58 kroner. Selska-
pet meldte om kjøp av en gasspro-
sesseringsfasilitet i Louisiana i USA, 
som skal flyttes til Colombia.

Cxense opplyste fredag ettermid-
dag at de, etter en gjennomgang 
av selskapets strategi, har ansatt 
Christian Printzell Halvorsen som 
ny konsernsjef. Halvorsen erstatter 

Ståle Bjørnstad med umiddelbar 
virkning. Cxense-aksjen hoppet 17,7 
prosent til 40,00 kroner.

Yara International, fredagens 
mest omsatte aksje, steg 1,2 pro-
sent til 347,10 kroner. Aksjen lig-
ger i en langsiktig stigende trend, 
fastslo Christiania Securities, som 
hadde aksjen som «Dagens case». 
Meglerhuset anbefaler kjøp av 
Yara med kursmål på 400 kroner. 
Yara-aksjen har steget om lag 12 
prosent siden 29. august. I den 
samme perioden har ureaprisene 
utviklet seg positivt, men analyse-
sjef Anne Gjøen i Handelsbanken 
Capital Markets mener ifølge TDN 
Finans at den gode utviklingen 
skyldes flere faktorer.

– Ureaprisen har steget betydelig 
de siste to måneder og spesielt den sis-
te uken. Det er dog vanskelig å knytte 
den sterke kursoppgangen i Yara ute-
lukkende til markedsutviklingen her 
og nå med negativ utvikling i valuta, 
høyere gasskostnader og lavere mat-
varepriser. Yaras inntjeningspoten-
sial et par år frem i tid er betydelig, 
grunnet mindre ny ureakapasitet et-
ter 2017 og store kostnadsbesparelser, 
sier hun til nyhetsbyrået.
 Øystein ByBerg, Hegnar.no

Interoil +43,2 %
- Kjøpte gassanlegg.

Cxense +17,7 %
- Sjefsbytte.

DNO +1,2 %
- Øker i Kurdistan.

Yara +1,2 %
- Kjøpsanbefaling.

kan det bli tøffere tak.
Han påpeker at fiskeselskapene 

hittil har sluppet unna særskatter 
som man ellers ofte ser der na-
turressurser høstes, som olje eller 
kraft. Økte tollbarrierer for norsk 
fisk kan også bli resultatet av en 
mindre frihandelsorientert regje-
ring eller internasjonale proteksjo-
nistiske tiltak.

Heller ikke Telenor er Hellem 
særlig begeistret for.

– Telenor-aksjen har steget 
mye i år på kostnads- og utbytte-
fokus, og fremstår nå som dyr. Jeg 

tror mobiltelefoni blir en «com-
modity» i enda større grad, sier 
Hellem.

Generelt sett uttrykker han en 
svak optimisme til det norske ak-
sjemarkedet.

– Fondsindeksen er nå opp 8 
prosent, og vi er inne i det niende 
året med bullmarked. Vårt hoved-
syn er likevel at en bør kunne opp-
nå en positiv, men mager, avkast-
ning ved å være investert i norske 
aksjer. Alternativene er mindre 
attraktive, sier Fondsfinans-for-
valteren.

er BLitt sKePtisK: – Det er glitrende selskaper,       men superprofitten kan ikke vare evig. Oppdrett er en syklisk bransje, minner Odd Hellem om.  
 FOTO: ANDERS HORNTVEDT

Mandag 11. september
Makro:
norge: PPI august, kl. 08:00
norge: KPI august, kl. 08:00
Japan: Maskinordrer juli
sverige: AKU-ledighet august, kl. 08:00
italia: Industriproduksjon juli, kl. 10:00
Tirsdag 12. september
Makro:
norge: Norges Bank Regionalt nettverk 3/17, 
kl. 10:00
sverige: KPI august, kl. 09:30
UK: KPI august, kl. 10:30
Usa: NFIB august, kl. 12:00
Usa: JOLTS juli, kl. 16:00
annet:
it: Atea Community, Clarion Hotel & Congress, 
Trondheim, kl. 08:00–18:15
opec: Månedsrapport
Usa: DOE månedlig STEO-rapport
Usa: USDA månedlig WASDE-rapport
Usa: API ukentlige oljelagertall, kl. 22:30
Onsdag 13. september
Makro:
tyskland: KPI august endelig, kl. 08:00
spania: KPI august endelig, kl. 09:00
sverige: BNP 2. kv. endelig, kl. 09:30
UK: Ledighet august/juli, kl. 10:30
ØMU: Industriproduksjon juli, kl. 11:00
Usa: PPI august, kl. 14:30
annet:
olje: Pareto Securities’ olje- og offshore-
konferanse
norge: SSB ukentlig lakseeksport, kl. 08:00
norge: Vannmagasinstatistikk, kl. 13:00
iea: Månedsrapport
Usa: DOE ukentlige oljelagertall, kl. 16:30
Torsdag 14. september
resultat pr. 2. kv.:
raK Petroleum
Makro:
Japan: Industriproduksjon juli foreløpig
Kina: Detaljhandel august
Kina: Industriproduksjon august
ØMU: Nybilsalg august, kl. 08:00
Frankrike: KPI august endelig, kl. 08:45
sverige: Ledighet august, kl. 09:30
italia: KPI august endelig, kl. 10:00
UK: Detaljhandel august, kl. 10:30
UK: Rentebeslutning, kl. 13:00
Usa: Førstegangssøkende ledighetstrygd,  
kl. 14:30
annet:
skandiabanken: Ekstraordinær general-
forsamling, bankens lokaler, kl. 17:00
olje: Pareto Securities’ olje- og offshore-
konferanse
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