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Oppsummering

Globale vekstforventninger er gode. | manedene for den
amerikanske presidentinnsettelsen den 20. januar har
aksjemarkedene diskontert inn nye finanspolitiske tiltak. Flere
aksjemarkeder nddde nye topp-noteringer i januar, herunder

bade det amerikanske og norske markedet. Trumps forste
presidentdager har vist at hans behov for global oppmerksomhet
vil kunne bli oppfylt ved de politiske vedtak som han (egenradig)
fatter. Det store spersmdlstegnet er i hvilken grad verden nd er ved
et vendepunkt for liberalisme og internasjonal frihandel. Det var i
mange land, men ikke i USA, en videre oppgang i lange statsrenter
i januar. Verdien av USD svekket seg. Til tross for nedgang i
oljeprisen, steg verdien av NOK.
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Norge 4,0% 23,4%
Aktiv 60/40 1,5% 20 %
Norden 0,6% 5,5%
Global Helse -0,5% -1,2%
Global Energi -3,0% 22,7%
Obligasjon 0,4% 2,3%
Kreditt 2,1% 6,2%
High Yield 2,2% 8%
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Konjunkturer og ravarer

| henhold til de mest brukte indikatorene

for ekonomisk vekst har aktivitetsnivaet og
verdiskapningen gkt bade i USA og i fremvoksende
pkonomier i de siste manedene.

Det er dessverre stor grunn til & vaere bekymret
for at president Trump vil fere en proteksjonistisk
politikk som vil kunne redusere verdenshandelen.
Populisme og proteksjonisme kan ogsé veere pa
fremmarsj i Europa.

Rogers ravareindeks steg med 0,9% i USD i
januar, til tross for en nedgang i oljeprisen pa
-2%. Det er kommet positive meldinger fra OPEC
om overholdelse av kuttavtalen som ble inngatt

i november, men stadige meldinger om gkning i
aktive landrigger i USA bidro til & presse oljeprisen
noe ned.

Rogers landbruksindeks steg med 3,1% i USD

i januar, og det var prisoppgang for store
indeksvektere som hvete (+3,1%), bomull (+6%) og
sukker (+4,8%).

Rogers metallindeks steg med med 7,9% i januar.
Herunder steg gullprisene med +5%, selvprisene
med +10% og kobberprisene med +8%.

Metaller & Energi
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Renter, inflasjon og valuta

Global inflasjon later til & vaere pd vei videre opp i
2017. En viktig driver er ravareprisene, som etter
kraftige fall i 2014 og 2015 har korrigert oppover.

| tillegg er det tegn til at lennveksten er tiltagende
i bl.a. USA og Tyskland. Risikoen for deflasjon har
dermed avtatt, noe som betyr at pengepolitikken
ikke lenger trenger @ veere like ekspansiv.

Den amerikanske sentralbanken (FED) valgte
holde renten uendret i januar, etter at den ble okt i
desember.

100
80
60
40
20
oy — N || [ | || —
[]
-20
Kull Am. natur-  Diesel Olje Eur. Kobber Solv Mikkel Alu- Gull
gass (Brent)  naturgass minium
B Januar 2017 2016

Kilde: Bloomberg



10 ars statsrenter
%
45

35

Januar 2017

Vj\& ﬂmm\/)v\\&
15 -

05
-0,5
jan.09 jan.10 jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17
e || S A Nerge Tyskland

Kilde: Bloomberg

Vi legger til grunn at det blir tre rentehevinger
fra Fed i ar, som de selv ogsd har indikert. Neste
renteheving kan komme i mars.

Lange statsrenter har tendert oppover i de siste
manedene, og trenden ble viderefart i januar.

| Tyskland steg 10 ars statsrenter med 0,23%-
poeng. | ltalia steg den tilsvarende renten med
0,45%-poeng, dels pga. risiko for snarlig nyvalg.

Etter flere maneder med renteoppgang ble det en
pause i renteoppgangen i USA.

Her hjemme steg tiarsrenten med 0,07%-poeng,
og norsk rentenivéa er fortsatt lavere enn det
amerikanske.
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| trad med renteutviklingen i januar svekket
dollaren seg med omlag -2% mot euro. | et
langsiktig perspektiv fremstar USD fortsatt som
relativt sterk.

Verdien av GBP ble enda mindre i januar. GBP har
na svekket seg med mer enn -16% mot NOK i lgpet
av de siste 12 manedene. Svekkelsen av GBP kan
i stor grad tilskrives britenes folkeavstemming om
"Brexit”.

Verdien av NOK styrket seg med 2,1% mot euro
og 4,3% mot dollar i maneden. | lys av oljeprisens
noe svakere utvikling i januar, var det kanskje noe
overraskende.
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Geopolitiske forhold

Vi viser til vart nylige skriv om «@konomiske
utsikter for 2017>» som i stor grad omhandler
geopolitiske forhold.

Innsettelsen av Donald Trump som president i
USA den 20. januar preget nyhetsbildet. De som
forventet at den nye presidenten skulle vise en
moderat side etter innsettelsen ble skuffet.

President Trump har allerede innfert innreiseforbud
for statsborgere fra flere arabiske land, som

i forste omgang er blitt stoppet av juridiske
prosesser.

Han har ogsa bekreftet at handelsavtalen med
Stillehavslandene (TPP) ikke blir gijennomfert, og at
muren mot Mexico skal bygges s raskt som mulig.
Trump ferer en tydelig proteksjonistisk politikk.

Pa World Economic Forums mete i Davos (Sveits)
fremferte Kinas president, Xi Jinping, derimot en
sterk forsvarstale for fri verdenshandel. Er vi ved et
lederskifte innen liberalisme og verdenshandel?

| slutten av januar blir det i den kinesiske verden
markert at verden har startet pd et nytt ar, som
0gsa blir beskrevet med et dyretegn.

| 2017 har verden gatt inn i hanens @r, og endog
med underbetegnelsen «ildhanens ar». | ildhanens
ar skal visstnok alle gis en mulighet til & tjene mer
gjennom @ veere hardtarbeidende, pdlitelige og
ansvarlige pa arbeidsplassen. Gjelder dette ogsa
for verdens statsledere som Trump, Putin og Xi?

Sektoravkastning for MSCIl World (Verdensindeksen)
% endring (USD)

Storbritannias statsminister Theresa May gnsker
mer frihandel, men uttalte i januar at landets
uttreden av Den europeiske unionen blir fullstendig,
«a clean exit». Det betyr at Norge ikke far selskap
av britene i EQS-samarbeidet.

Norsk okonomi

Den norske gkonomiske veksten er noe laber, men
aktiviteten er blitt, og blir, stimulert ved aktiv bruk
av bade finanspolitikk og pengepolitikk.

Samtidig med gkningen i oljeprisene i 2016 styrket
verdien av NOK seg mot de fleste andre valutaer.
Kronestyrkelsen fortsatte ytterligere i januar, og
det til tross for at oljeprisen falt noe tilbake.
Mange gkonomer og markedsaktarer tror at
verdien av NOK vil fortsette & stige videre i ar,
dels som fglge av hayere oljepriser og dels fordi
verdinedgangen for NOK i 2014 og 2015 var for
kraftig.

Vi tror imidlertid at sannsynligheten for en negativ
verdiutvikling for NOK er undervurdert.

En storre grad av proteksjonisme og innfaring av
handelshindringer vil veere en dpenbar trussel

for fremtidig verdiskapning i sma land med Gpen
pkonomi. Handelspolitikken vil derved ogsé kunne
pavirke valutakursutviklingen betydelig i tiden
fremover.
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Internasjonale aksjemarkeder

Verdens aksjemarkeder startet 2017 med et
optimistisk sentiment. Verdensindeksen (MSCI
World) steg med 2,4% (-2% i NOK). Indeksen for
fremvoksende gkonomier (MSCI Emerging Markets)
steg med hele 5,5% i USD (0,9% iNOK).

Oppgangen var sterkest for rGvare- (materialer) og
IT-sektorene. Av enkelttselskaper bidro Facebook,
Amazon og Apple mest til oppgangen. Apple
overrasket med sterke kvartalstall og gkende salg
av iPhone. Aksjen steg 5% i januar.

Noen av de store oljeselskapene skuffet derimot
investorene med kvartalsresultater som var svakere
enn forventet. Noe lavere oljepris bidro antagelig
ogsa til kursnedgangen. Energisektoren falt som
den eneste sektoren i verdensindeksen i januar,

og verdens stgrste barsnoterte oljeselskap, Exxon
Mobil, sank med -7%.

Tross svake resultater i oljesektoren ble det nye
rekordnoteringer i det amerikanske aksjemarkedet
i januar. Den amerikanske S&P 500-indeksen steg
med 1,8% og den IT-tunge NASDAQ Composite-
indeksen steg med 4,3%.

| Europa bidro de store oljeselskapene til en
indeks-nedgang (Bloomberg European 500) pa
-0,4% i januar. BP sank med -8%, malt i euro.
Aksjer i British American Tobacco steg med
5% i januar etter at selskapet fikk full kontroll
over Reynolds, og er blitt verdens storste
tobakksprodusent.
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| de nordiske aksjemarkedene steg kursene for de
store bankene i januar, men den nordiske indeksen
sank likevel med -0,4% malt i NOK. Nordens
storste barsnoterte selskap malt i markedsverdi,
farmasi-selskapet Novo Nordisk, sank med -5%.

| fremvoksende gkonomier bidro olje-, rGvare- og
IT-sektorene til kursoppgang, spesielt i Asia.

Samsung Electronics steg med 13% i januar, malt i
USD. Styrets nestleder er anklaget for korrupsjon,
men det ser ikke ut til & bekymre investorene som
heller valgte & glede seg over stigende omsetning
og inntjening for selskapet.

Det norske aksjemarkedet

Det var en god undertone i det norske
aksjemarkedet i januar. Oslo Bers fondsindeks steg
med 1,4%. Denne oppgangen var ogsa (i felles
valuta) relativt sett bedre enn kursutviklingen i

de fleste globale markeder. | januar ble det satt
nye toppnoteringer for de brede aksjeindeksene
(OSEFX, OSEBX, OBX) pa Oslo Bers.

Litt over halvparten av aksjene hadde
verdioppgang. Det var seerlig verdiutviklingen

for Norsk Hydro, Schibsted og de store
finansselskapene (DNB, Storebrand og Gjensidige)
som bidro til oppgangen.

| januar var det negativ kursutvikling for flere
olje- og oljeserviceselskaper og selskaper innenfor
fiskeoppdrett.
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Verdiutvikling Oslo Bers Fondsindeks
- Aksjer med indeksvekt > 0,7%

Indeks- __Verdiutvikling (%)
Selskap vekt (%) Januar 2016
DNB 9,5 7,2 22,1
Statoil 9,1 -3,2 35,5
Telenor 9,0 1,2 -8,1
Orkla 8,2 -1,7 15,5
Yara 4,8 2,2 -6,8
Norsk Hydro 4,4 13,8 28,4
Marine Harvest 4,1 -6,4 38,9
Subsea 7 3,8 2,6 73,4
Gjensidige 3,7 3,6 5,5
Storebrand 2,9 9,4 314
TGS Nopec Geophysical 2,6 3,0 40,7
Schibsted B 2,5 12,3 -34,7
Schibsted A 2,3 10,1 -31,8
Aker BP 2,0 -3,1 183,1
Bakkafrost 1,9 =7/,® 35,3
Veidekke 1,8 -0,8 18,2
Lergy Seafood 1,8 -4,6 50,0
Salmar 1,5 -9,6 73,3
Entra 1,5 3,8 27,6
Tomra 1,3 -0,3 =3,3!
AF Gruppen 1,3 -1,3 17,4
XXL 1,3 =3/l =2,0
Norwegian Finance Hold 1,2 2,4 48,1
Aker 1,2 589 109,3
Kongsberg Gruppen 1,1 9,2 -11,4
Norwegian 1,0 -6,3 -11,3
Atea 0,9 0,9 17,5
Aker Solutions 0,9 7,2 36,5
Petroleum Geo-Services 0,8 =63 -19,6
Nordic Semiconductor 0,7 -0,9 -18,8
DNO 0,7 1,5 40,7
Opera 0,7 -0,5 -0,2

Kilde: Bloomberg

Kursen pd verdens storste riggselskap, Seadrill,
ble nesten halvert. Selskapets kompliserte og
vanskelige prosess med & fa til en refinansiering av
den store gjelden har trukket ut i tid.

Avkastningen ved investeringer i norske aksjer i
2017 vil dels veere avhengig av utviklingen i oljepris
og utviklingen i utenlandske aksjemarkeder.

Vi tror at gjennomsnittlig oljepris i 2017 vil vaere
hoyere enn i 2016, og ligge i intervallet mellom
47USD og 62USD. Dette ber veere positivt for
verdsettelsen av norske aksijer.

For utenlandske aksjemarkeder synes det @ veere
storre usikkerhet om forventet verdiutvikling enn
ved inngangen til fjordret. Dette kan i stor grad
tilskrives gkt geopolitisk risiko og risikoen for
handelspolitiske tiltak. Derfor forventer vi ogsa et
storre utfallsrom for verdiutviklingen pd verdens
aksjebgrser i 2017, enn i de siste arene.

Samtidig er det rimelig & forvente at de daglige
markedssvingningene for enkeltselskapene

vil kunne bli sterre enn i fjor. Vi anslar at
verdensindeksens utvikling i 2017 vil veere innenfor
intervallet -10% til +10% i USD.

For Oslo Bers forventer vi at 2017 i utgangspunktet
vil gi aksjeeierne en mager, men positiv avkastning.
Basis utfallsrom for OSEFX ansldr vi at er innenfor
-5% til +10% (i NOK). Det mulige utfallsrommet er
imidlertid betydelig sterre.

Det norske hoyrentemarkedet

Det var en positiv utvikling i det norske
heyrentemarkedet i januar. Obligasjonskursene
fortsatte @ stige, samtidig som flere lantagere
fikk hentet inn penger gjennom nye utstedelser av
obligasjoner.

Vi tror fortsatt at investeringer i en portefalje av
norske hgyrenteobligasjoner vil kunne gi en god
avkastning i tiden fremover.

Redakter og ansvarlig for innholdet i vire
markedsrapporter er:

Odd Hellem

Investeringsdirektor



Renter og valuta

Sentralbank- Inflasjon 10-éars statsobligasjon (%-punkter) Valuta vs. NOK Valuta vs. USD
Land rente (%)* siste ar (%)* Rente (%) Endr. jan. Endr. 2017 31-jan. 12 mnd. endr. (%) siste ar (%)
USA 0,75 2l 2,45 0,01 0,01 8,3 -5,2 0,0
Kina 4,35 21l 3,35 0,31 0,31 1,20 -9.1 -4,5
Japan -0,06 0,3 0,08 0,04 0,04 7.3 1,5 7.0
Tyskland 0,00 1,9 0,43 0,23 0,23 8,9 =57 -0,6
Storbritannia 0,25 1,6 1,42 0,18 0,18 10,4 =il(&,2 -11,6
Frankrike 0,00 1,4 1,03 0,35 0,35 8,9 -5,7 -0,6
Italia 0,00 0,9 2,25 0,44 0,44 8,9 =57 -0,6
Spania 0,00 3,0 1,59 0,21 0,21 8,9 -5,7 -0,6
Sveits -0,75 0,0 -0,09 0,13 0,13 8,3 -2,2 &2
Danmark 0,00 0,5 0,44 0,14 0,14 1,20 -5,4 -0,2
Finland 0,00 1,0 0,61 0,27 0,27 8,9 =57/ -0,6
Norge 0,50 3,5 1,70 0,07 0,07 1 == 5,5
Sverige 0,50 1,7 0,73 0,19 0,19 0,94 7,2 2,2
Australia 1,50 1,5 2,71 -0,05 -0,05 6,2 1,4 6,9
Canada 0,50 1,5 1,76 0,04 0,04 6,3 2,0 7,6
New Zealand 1,75 1,3 3,37 0,04 0,04 6,0 7,3 13,1
Ser-Afrika 7,00 6,8 8,82 0,09 0,09 0,61 11,7 17,8
Brasil 13,00 6,3 10,92 -0,48 -0,48 2,6 20,4 27,0
India 6,25 3,4 6,41 0,11 0,11 0,12 4,6 0,1
Mexico 5,75 3.4 7,41 0,01 0,01 0,40 17,4 13,0
Russland 10,00 5,4 8,16 0,21 0,21 0,14 19,1 25,4

Kilde: Bloomberg

Oversikt over vare fonds historiske utvikling

Oslo Bers  Nordisk Verdens- Stats-

Global Global Obli- High Fonds- Fonds- indeksen veksel-
Vére fond Norge  Aktiv 60/40 Norden* Helse  Energi  gasjon*  Kreditt*  Yield* indeks indeks (NOK) indeks
Avkastning
Januar 2017 4% 1,5% 0,6% -0,5% -3% 0,4% 2,1% 2,2% 1,4% -0,4% 2% 0,1%
2016 23 % 20 % 6% -1% 23 % 23% 6% 8% 1% -3% 3% 1%
2015 4% 2% 10% 24 % -9 % 2% -20% 7% 22% 15 % 1%
2014 8% 6% 40 % -15% -1% -5% 6 % 19% 27 % 1%
2013 18 % 13% 46 % 6% 24 % 38 % 35% 2%
2012 19% 15% 11% 21% 15% 5% 2%
Siste 5 ar 76 % 49 % 173 % 81 % 114 % 103 % 6%
Gjsn. siste 5 ar" 12 % 8% 22% 13% 16 % 15 % 1%
Siste 10 ar 125% 71 % 214 % 45 % 58 % 25%
Gisn. siste 10 ar’ 8% 6 % 12% 4% 5% 2%
Siden oppstart 843 % 336 % 17 % 218 % -8% 2,7% 11% -16%
Standaradavvik
Siste 3 ar 12% 9% 13% 17 % 5% 10 % 10 % 11% 12 % 0%
Nokkeldata
Fondets storrelse (mill.kr.) 1244 64 240 385 51 89 184 258
Netto andelsverdi pr. 31.1.2017 9428 43 561 11696 31828 2670 10 163 10153 8209
*fondene ble startet i lgpet av det forste aret med avkastning, se faktaark Kilde: Bloomberg

B geometrisk beregnet



Fondsfinans Norge - januar 2017

Markedskommentar:

Oslo Bers fondsindeks steg med 1,4% i januar. Noe over halvparten av de 62 verdipapirene som inngdr i fondsindkesen
hadde verdioppgang. Sterst indeksbidrag kom fra oppgangen for Norsk Hydro (+14%), DNB (+7%), Schibsted (+12%),
Storebrand (+9%) og Gjensidige Forsikring (+4%). Sterst negativ indekspdvirkning kom fra kursutviklingen til selskaper i
energisektoren og fiskeoppdrett: Seadrill (-46%), Statoil (-3%), Marine Harvest (-6%), Salmar (-10%) og Bakkafrost (-8%).

Portefgljekommentar:

Det var en svaert positiv verdiutvikling for fondet ogsa i januar, og fondets verdi steg med 4%. Januar var den sjuende
mdneden pa rad hvor fondets avkastning var bedre enn fondsindeksen. Fondets verdi ved utgangen av januar var den

hoyeste mdnedsverdsettelsen noensinne. Rangert etter 10 drs historikk har Morningstar klassifisert Fondsfinans Norge som

et 5 stjerners fond (et av de 10% beste).

Fondet er et aktivt forvaltet fond, med en sammensetning av investeringer som i stor grad avviker fra fondsindeksen.
Hovedforklaringen til at fondet fikk en betydelig bedre avkastning enn fondsindeksen i januar er at fondet ikke var investert
i, eller mindre investert i, de selskapene i fondsindeksen som hadde negativ verdiutvikling. Herunder kan vi nevne at fondet
ikke var investert i selskaper i oppdrettsnaeringen, som alle hadde en negativ verdiutvikling. Forevrig var det fa av fondets

selskaper som hadde negativ avkastning i januar. Det var samtidig 6 selskaper som hadde en kursoppgang sterre enn 10%.

Sterkest kursoppgang hadde noen av fondets mindre investeringer innenfor shipping: Tanker Investments (+21%), WWASA
(+20%) og Stolt-Nielsen (+17%).

| lepet av maneden har vi solgt restinvesteringen i et av Seadrills obligasjonsldn. Dessuten er investeringene redusert noe i
Orkla, Storebrand og Stolt-Nielsen. Vi har gkt investeringene noe i bl.a.: Yara, Statoil, SR-Bank og (svenske) Telia.

Av egenkapital-investeringene er 25 selskaper notert pa Oslo Bars og et selskap er notert pa skandinaviske berser. Fondet
var nesten fullinvestert ved utgangen av januar, og kontantandelen var 1,7%

0dd Hellem,
Investeringsdirektor

Hellem har forvaltet
Fondsfinans Norge siden
31.03.2003.

Forvalter har andeler i
fondet.

Avkastning Nokkeltall

Al 410 Startdato 16.12.2002
40,0% Sterrelse (mill. kr) 1164
35,0% Andelsverdi 9 428,29
30,0% Risikoklassifisering 6
Ty 238 f-\rlig honorar 1%

20,0% 172 Risikotall (siste 3 ar)

15,0% 13,6 25 127

0,0%

Fond Indeks

10,0% 9.3 Std avvik 11,9 10,6
5.0% 4,0 4,0 Alpha 3,5 0,0
. B st 10 10

Fra oppstart (ann) % 10 ar (ann) % 5 ar (ann) % 3 ar (ann) % 148r% Hid % Siste maned % R2 731 1000
Sharpe Ratio 1,0 0,8
M Fondsfinans Norge OSE FXLT Mutual Fund Index Linked/TOTX Tracking Error 6,2 0,0

Storste investeringer Beste bidragsytere siste maned Sektoroversikt

Portefaljevekt % Avkastning % Bidrag %
0

Storebrand ASA 9,4 0,9
DNB ASA 9,1 Norsk Hydro ASA 13,8 0.8
Storebrand ASA 9,1 ENB ASA A ;Z 8‘71
) orregaar ; |
Statoil ASA 80 Wilh Wilhelmsen ASA 19,8 0,3
SpareBank 1 SR Bank ASA 7.4
Norsk Hydro ASA 6,0 Svakeste bidragsytere siste maned
Borregaard ASA 47 . Avkastning % Bidrag %
Aker ASA A 47 itk“t‘f[" A/f'SAA 'g’é '8’3
: astor -8, -0,
Vet s el i 48 Petroleum Geo-Services -6,3 -0,2
Subsea 7 SA 4,5 Kvaerner ASA -10,3 -0,2
Veidekke ASA 3,8 Telia Company AB -4,0 -0,1

Source: Morningstar Direct

%

@ Finans 36,4
Energi 23,0
Materialer 15,3

@® Industri 10,9

® Defensivt konsum 6,3
Telekommunikasjon 34
Helse 3,1

® Bank/ Obligasjoner 1,7
Total 100,0



Fondsfinans Aktiv 60/40 - januar 2017

Markedskommentar:

Bloomberg World Index falt med 2,1% i januar mdlt i NOK. Oslo Bors fondsindeks steg 1,4% i januar. DnBs High
yield indeks (BB+ og lavere rating) var siste médned opp med 3,2%.

Portefgljekommentar:

Fondsfinans Aktiv 60/40 fortsetter den gode trenden fra desember og hadde en oppgang pé 1,5% i januar. Fondets
indeks (40% Bloomberg World, 20% OSEFX og 40% ST1X) var ned -0,5% i januar.

Fondet hadde folgende vekting i underfondene ved utgangen av januar: Fondsfinans Global Helse 13,7%, Fondsfinans
Norden 13,9%, Fondsfinans Energi 8%. Fondet hadde 24,5% investert i norske aksjer som er fordelt pd 13 aksjer. | den
norske aksjeportefoljen er Subsea 7 tatt inn som ny investering. Fondet har vektet seg opp Akastor og Kvaerner, og
solgt seg litt ned i Norsk Hydro og Photocure.

Lasse Halvorsen,
Portefgljeforvalter

Halvorsen har forvaltet
Fondsfinans Aktiv 60/40 siden
01.01.2012.

Rentefortefoljen hadde felgende vekting i januar: Fondsfinans Obligasjon 16,8%, Fondsfinans Kreditt 16,8% og
Fondsfinans High Yield 6%. Fondet hadde ca. 0,4% i kontanter ved utgangen av mdneden.

Forvalter har andeler i fondet.

Avkastning Nokkeltall
32.0% Startdato* 04.04.2000
30,0%

’ Sterrelse (mill. kr) 57
28,0%
26,0% Andelsverdi 43 560,84
24,0% Risikoklassifisering 4
22,0%
20,0%

* mandatendring 15.11.2016
18,0%

16,0% Risikotall (siste 3 ar)

14,0% Std avvik 8,6

12,0% Sharpe Ratio 0,8

10,0%

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0.0% N B

fra oppstart (ann) % 10 r (ann) % 5 ar (ann) % 3 ar (ann) % 18r% Hid % Siste maned %

Storste investeringer Beste bidragsytere siste maned (aksjer) Sektoroversikt

Portefaljevekt % Avkastning % Bidrag %

Storebrand ASA 9,4 0,5 %

Fondsfinans Kreditt 16,8 Norsk Hydro ASA 13,8 0,5 @ Finans 10,3

Fondsfinans Obligasjon 16,7 DNB ASA 7,2 0,2 Energi 7,5

Fondsfinans Norden 13,8 Borregaard ASA 74 0,2 Materialer 33

Fondsfinans Global Helse 137 AED SN IES A e 0.2 Vo8 @ ot L8

: ) N . ® Helse 1,7

Fondsfinans Global Energi 8,0 Svakeste bidragsytere siste maned (aksjer) Bank/Fond 75.5

Fondsfinans High Yield 6,0 Avkastning % Bidrag % Total 100,0
Storebrand ASA 30 Fondsfinans Global Ener -3,0 -04
ior AGA 2 Kvaerner ASA -10,3 -0,3
astor ’ Akastor ASA -8,6 -0,2
SpareBank 1 SR Bank ASA 2,0 Fondsfinans Global Hels -0,5 -0,1
DNB ASA 19 Veidekke ASA -0,8 0,0

Source: Morningstar Direct



Fondsfinans Norden - januar 2017

Markedskommentar:

Den nordiske indeksen (VINX) sank -0,4% i januar, malt i NOK. Den nordiske IT-sektoren hadde svakest kursutvikling,
og sank -6%. Spesielt Nokia og Fingerprint Cards fikk en trd start pa aret med en negativ kursutvikling p& henholdsvis
-11% og -16%, malt i NOK. Finanssektoren steg derimot 2%. Forventning om heyere renter bidro til oppgangen.

Novo Nordisk, Nordens starste selskap malt i markedsverdi, falt -5% i januar og var den aksjen som bidro mest
negativt til indeksutviklingen. Donald Trumps utfall mot prisen pd legemidler i USA kan ha skremt noen av investorene.

Portefgljekommentar:

Fondsfinans Norden steg 0,6% i januar. Finansaksjer bidro mest positivt til avkastningen. Fondets storste
enkeltinvestering, Storebrand, hadde en positiv kursutvikling pd +9% i januar. Stigende lange renter bidrar til en
forventning om gkende inntjening i selskapet.

Den finske nettverksleverandgren Nokia falt -11% i januar og bidro dermed mest negativt til fondets kursutvikling. Det
fryktes at selskapet kan miste royaltyinntekter fra Apple.

| januar gkte Fondsfinans Norden investeringene i bl.a. Danske Bank, leverandaren av mobillasninger Link Mobility og
Statoil. Samtidig ble posisjonene i det finske teleselskapet DNA og lastebilprodusenten Volvo noe redusert.

Avkastning Storste investeringer

18,0% 17.0
16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6.0% 4,9

4,0%

2,0% 06
0,0% :

-2,0%

Fra oppstart Hid %

HFondsfinans Norden

-0,4

Geografisk eksponering

@ Sverige
Finland
Norge

@ Danmark

@® USA

@ Storbritannia
Total

Source: Morningstar Direct

%
40,4
16,0
20,1
17,7

2,5
3,2
100,0

0,6
|

-0,4

Siste maned %

VINX Benchmark Cap NR NOK

Beste bidragsytere siste maned Sektoroversikt uten kontanter

Storebrand ASA

Norsk Hydro ASA

Aker ASA A

Link Mobility Group Asa
Boliden AB

Svakeste bidragsytere siste maned

Nokia Oyj

Byggmax Group AB
AstraZeneca PLC
Basware Oyj
Pandora A/S

Storebrand ASA

Vestas Wind Systems A,
Pandora A/S

Danske Bank A/S

Aker ASA A

Husqvarna AB B
Byggmax Group AB
Nokia Oyj

SpareBank 1 SR Bank £
Huhtamdki Oyj

Avkastning % Bidrag %

9,4 0,4
13,8 0,3
5,9 0,2
10,1 0,2
6.5 0,2

Avkastning % Bidrag %
-11,4 -0,4
-6,6 -0,3
-8,0 -0,3
-11,2 -0,2
-4,5 -0,2

Portefgljevekt %

4,2
4,1
4,1
4,0
4,0
3,9
3,5
3,4
33
33

Arne Simensen,
Portefgljeforvalter

Simensen har forvaltet
Fondsfinans Norden siden
oppstart, 17.09.2015.

Forvalter har andeler i fondet.

Nokkeltall

Startdato 17.09.2015
Storrelse (mill. kr) 220
Andelsverdi 11 695,84
Risikoklassifisering 5
Arlig honorar 1,5%

Risikotall (siden oppstart)

Fond Indeks
Std avvik 20,6 19,3
Alpha 7.8 0,0
Beta 1,0 1,0
Sharpe Ratio 0,8 0,2
Tracking Error 7,6 0,0

%

® Finans 18,9
® Industri 19,5
Syklisk konsum 19,7
® Teknologi 10,5
® Helse 9,0
Materialer 5,5
@ Telekommunikasjon 7,2
Energi 3,3
Defensivt konsum 6,5
Total 100,0



Fondsfinans Global Helse - januar 2017

Markedskommentar

World Health Care Index (total Return) steg i januar med 2,2% i USD, som imidlertid tilsvarte en negativ avkastning pa
-2,2% i NOK. Usikkerheten om det politiske bildet for helsesektoren bestdr ogsd etter innsettelsen av Trump den 20.januar. |
januar var kursbevegelsene for undersektorene i helsesektoren relativt forskjellig. Selskaper innen bioteknologi og medisinsk
utstyr hadde generelt en sterk kursutvikling. Det skyldes bl.a. forventninger om lavere skatter. For selskaper innenfor
helseservice var kursutviklingen noe mer avventende, ettersom endringene i de politiske rammebetingelsene og «Obamacare»
fortsatt synes vage. For de rene farmasiselskapene var kursutviklingen svakest. Det er en frykt for at president Trump vil
kunne forsgke & sld ned pd selskapenes fortjeneste, og at hans politikk ikke er forutsigbar.

Den langsiktige globale utviklingen med okende etterspersel etter helsetjenester er likevel intakt. Etter kursnedgangen i 2016
er prisingen av selskaper i helsesektoren blitt mer attraktiv, og selskapsprisingen vil kunne gke ndr stevskyen av politiske
utspill har lagt seg. Seerlig kan en forvente at redusert selskapsskatt og hjemfering av tilbakeholdt fortjeneste vil kunne gi en
storre aktivitet mht. oppkjep og fusjoner i sektoren.

0dd Hellem,
Investeringsdirektor

Portefgljekommentar Hellem har forvaltet

Fondsfinans Global

| januar var fondets verdiutvikling negativ med -0,5%, som er bedre enn den forannevnte indeksens utvikling pa -2,2% (i .
Helse siden 01.04.2003.

NOK). Rangert etter 10 drs historikk har Morningstar klassifisert Fondsfinans Global Helse som et 5 stjerners fond (et av de
10% beste fondene i helsesektoren). Det var omlag like mange selskaper med verdioppgang som med verdinedgang (i NOK) i
januar, og generelt var verdiutslagene sma. Sett under et hadde valutaendringer en relativt stor negativ pavirkning pa
mdnedens avkastning. Alle de valutaslag som fondet er investert i, hadde en verdinedgang i forhold til NOK i januar.

Forvalter har andeler i
fondet.

| januar er investeringene redusert i Cellavison AB og Medistim. Investeringene er gkt noe i Gilead Sciences. Ved utgangen av
januar var investeringene fordelt pa 35 aksjer, hvorav to selskaper er notert pd Oslo Bers. @vrige investeringer fordeler seg pa

22 amerikanske og 11 europeiske. Fondet var nesten fullt investert ved manedsslutt.
Nokkeltall

Avkastning
i - Startdato 27.06.2000
22.0% Storrelse (mill. kr) 382
20.0% . Andelsverdi 31828,25
18,0% Risikoklassifisering 5
1600 Arlig honorar * 1%
14,0% 137
*
12.0% 12,1 Performance fee
10,0% Risikotall (siste 3 ar)
8,0% Std avvik 13,4
6,6
6,0% Sharpe Ratio 1,3
4,0%
2,0%
0,0% N
-0.5 -05
-2,0%
fra oppstart (ann) % 10 &r (ann) % 5 &r (ann) % 3 ar (ann) % 1ar% Hid % Siste méned %

Storste investeringer Beste bidragsytere siste maned Sektoroversikt

Avkastning % Bidrag %

Portefaljevekt % ;1\ mer Biomet Holdings 9,6 0,4
Amgen Inc 4,7 CellaVision AB s 163,28 8; oF 32"/;
5 g 8 Bavarian Nordic A, s ! armasi ,
Zimmer Biomet Holdings Inc 4.5 PhotoCure ASA 48 02 Med. utstyr & Diagnostika 26,2
Hologic Inc 3.9 Cerner Corp 8,4 0,2 @ Bioteknologi 22,5
PhotoCure ASA 3,7 Svakeste bidragsytere siste maned ® Bankinnskudd 23
Abbott Laboratories 3,6 Avkastning % Bidrag % Total 100,0
Gilead Sciences Inc 3,4 Royal Philips NV -84 -0.3
DaVita Inc 34 Agtcmeneco PLC -8,0 -0,2
! Biogen Inc -6,6 -0,2
Allergan PLC 33 AbbVie Inc -5,7 -0,2
AbbVie Inc 33 DaVita Inc -5,1 -0,2

Source: Morningstar Direct



Fondsfinans Energi - januar 2017

Markedskommentar:

Oljeprisen falt noe tilbake i januar og endte maneden med en nedgang p& -2% malt i USD. Gassprisene mdlt ved Henry

Hub endte ned -16% i USD etter rapporter om mildere veer fremover og mindre trekk pa gasslagrene enn normailt.
Vatgasser som propan og butan fortsatte den gode trenden fra desember og steg i pris ogsd i januar méned. MSCI
World Energy indeksen endte maneden ned -3% i USD (-7,2% i NOK) Oslo Bers Oljeservice indeks steg med 0,4% i
januar maned.

Portefgljekommentar:

Fondsfinans Energi har hatt en svak utvikling i januar og fondet har falt med -2,9%. Dette er en betydelig bedre
utvikling enn MSCI world energy.

| lepet av maneden har fondet solgt seg helt ut av BW Offshore, etter at aksjen hadde steget 100% siden vi tok den inn
i portefeljen i september 2016.

Fondet har investert i tre nye aksjer i januar, Statoil, Subsea 7 og Magseis. Sistnevnte er et norsk seismikkselskap som
har en bedre og mer ngyaktig mate & underseke de geologiske strukturene pa enn tradisjonell seismikk.

Av de oljeselskaper som har levert tall for 4. kvartal har det sd langt veert en trend med darligere inntjening enn
forventet. Vi ser at flere selskaper melder om gkte lete- og produksjonsbudsjetter enn tidligere forespeilet. | Januar var
det sdledes generelt negativt bidrag fra oljeselskapene, mens fondet fikk positivt bidrag fra norsk oljeservice og LNG
relaterte selskaper. Fondet var tilnaermet fullinvestert ved utgangen av maneden.

(qu})'

s
~

‘ : .
Tor Henrik Thorsen,
Portefgljeforvalter

Thorsen har forvaltet
Fondsfinans Energi siden
12.05.2016.

Avkastning Nokkeltall

30,7

32,5%
30,0%
27,5%
25,0%
22,5%
20,0%
17.5%
15,0%
12,5%
10,0%
7.5%

5,0%

2,5%

0,0%

-2,6

-3,0 -3,0
Hia %

-2,5%

-5,0%

Fra mandatendring (ann) % 1ar% Siste maned %

Startdato* 04.12.2000
Storrelse (mill. kr) 49
Andelsverdi 2 669,64
Risikoklassifisering 6
Arlig honorar** 1%

* mandatendring 01.04.2014
** Performance fee

Risikotall (siden mandatendring)

Std avvik 17,3

Sharpe Ratio -0,2

Storste investeringer Beste bidragsytere siste maned Sektoroversikt

Portefaljevekt % Avkastning % Bidrag %

Cheniere Energy Inc 9,9 0,4
Aker ASA A 583 Aker ASA A 5,9 03
Halliburton Co 4,5 Aker Solutions ASA 7,2 0,3
Vestas Wind Systems A/S 4,5 Golar LNG Ltd 7.8 0.2
BP PLC ADR 43 DHT Holdings Inc 8,3 0,2
Chevron Corp 4,1
Royal Dutch Shell PLC ADR 4,0 Avkastning % Bidrag %
Noble Energy Inc 3,8 e ey B e
Cheniere Energy Inc 3,8 Chevron Corp 9.6 04

BP PLC ADR -8,0 -0,4
Akastor ASA < Akastor ASA -8,6 -0,4
Aker Solutions ASA 3.4 Oasis Petroleum Inc -10,7 -0,3

Source: Morningstar Direct

%

Olje/gass- produksjon 42,3

® Utbygging & Drift 24,8
Lagring og Transport 11,8

® Raffineri 6,5
Annet 53
Fornybar Energi 4,5

® Rigg 2,8
® Seismikk 1,8
Bankinnskudd 0,2
Total 100,0



Fondsfinans Obligasjon - januar 2017

Markedskommentar:

Januar har veert en rolig mdaned i rentemarkedet. | Europa har Itraxx Main Indeksen (indeks bestdende av 125

europeiske investment grade papirer) kun hatt sma utslag gjennom mdaneden og endte pd 72 punker, det samme som I
ved starten av mdaneden. Innenfor europeisk senior bankgjeld er kredittpaslagene lavere i forhold til utgangen av . )
desember. Her hjemme har kredittpaslagene blitt mindre i januar maned. 3 mdneds nibor-rente endte maneden pa =
1,02%, som er lavere enn ved drets start. Lange norske renter har steget noe i januar.

&
Portefgljekommentar: ‘ § .
Fondsfinans Obligasjon leverte 0,44% avkastning i januar maned. Siden oppstart, den 29.04.2016, har fondet gitt y

2,7% avkastning. Dette er ca. 0,5% over gjennomsnittet for fond med lignende mandat. | januar har vi investert i et Tor Henrik Thorsen,
nytt lan fra Landkreditt finans med forfall i 2020, vi har ogsa investert i Santander Consumer Bank med forfall 2022, Portefaljeforvalter
Rikshem med forfall i 2022 og ansvarlig l&n til DNB med forfall i 2027. | tillegg har vi vektet oss opp i Norwegian

Property med forfall 2020 og OMF’en fra Danske Bank med forfall i 2021. Thorsen har forvaltet

Fondsfinans Obligasjon siden
Fondet var ved mdnedens slutt investert i 41 papirer fra 37 utstedere. Fondet hadde ca. 6% i kontanter ved manedens oppstart, 29.04.2016.
slutt. Fondet hadde en gjennomsnittlig kredittrating pd A-, lepende rente til forfall (YTW) pda 1,5% (etter kostnader) og
en gjennomsnittlig kupong pa 2%. Fondet har kun flytende rentepapirer (FRN’er) og har en gjennomsnittlig
rentedurasjon pa 0,11 og en gjennomsnittlig kredittdurasjon pa 3,2 ar.

Siden fondet kun har flytende rentepapirer i portefgljen, blir fondets verdi ikke pavirket av gkningen i lange norske
renter. En oppgang i korte norske renter vil derimot etter hvert fore til en gkning i avkastningen.

Avkastning Nokkeltall

2.8% Startdato 29.04.2016
Sterrelse (mill. kr) 73
Andelsverdi 10 162,98
2,1% .. e
Risikoklassifisering 2
Arlig honorar 0,25%
1,4%
0,7%
0,4 O
- O‘l
0,0%
Siden oppstart % Siste maned %
m Fondsfinans Obligasjon OSE Statsobligasjonsind 1.00
Storste enkeltpapir investeringer Rating fordeling Sektoroversikt
%
H 0,
Selskap Portefaljevekt % apn o ® Eiendom 18,2
Danske Bank A/S 4,5 ® Bank 13,6
® OMF 14,7
Landkreditt Fi 4, b
andkreditt Finans S AA % @ Stat/kommuner 10,2
Eika Grupen As 2.59% 4,0 ® Kraft 10,2
Spb 1 Boligkreditt FRN 3,4 Finans 13,0
Entra Asa FRN 3,4 A% Ansvarlig lan 9,1
. @ Industri 4,7
Norwegian Ppty FRN 3,4 Bankinnskudd EE
Gjerdrum Kommune 3,4 Total 100,0
BBB %
Namsos Kommune 3,4
Marker Sparebank 3,4
Santander Consumer Bank 3,4 0,0 20,0 40,0 60,0 80,0

Source: Morningstar Direct



Fondsfinans Kreditt - januar 2017

Markedskommentar:

Det var god aktivitet i det norske hayrentemarkedet i januar. Det ble utstedt nye lan av Odfjell, Héegh LNG, Teekay
LNG og Norwegian Air Shuttle, mens Kistefos utvidet et eksisterende lan. Golar LNG meldte at de ensket & utstede et
nytt lan.

Verdiutviklingen var positiv bdde i Norge og internasjonalt. DnBs High Yield indeks steg med hele 3,2%, drevet av at en
rekke oljeservice-papirer steg mer enn ti prosent. Golden Close bidro mest, med en oppgang pa 41%. | USA leverte
indeksen for hgyrenteobligasjoner innen energi en ny nedgang i kredittpdslag, denne gang pda 60 basispunkter (til 402).
Denne indeksen er na tilbake pa nivdene fra for oljeprisen begynte a falle i 2014. Den europeiske Itraxx Crossover fikk
en liten gkning i kredittpdslag, pa 13 punkter (til 300).

Portefeljekommentar:

Fondsfinans Kreditt endte januar maned opp 2,1%. Det som bidro mest til den positive avkastningen var obligasjoner
utstedt av BWO, Songa, Teekay LNG og Transocean. Farstad trakk mest ned. Fondet okte eksponeringen i Songa, Aker
BP, Norlandia Health & Care Group, Teekay Offshore Partners, Tobin Properties og Hoegh LNG. Fondet reduserte
posisjonene i Stolt Nielsen, Norwegian Air, Icelandair, Digiplex Fetsund og Selvaag. Ved utgangen av maneden hadde
fondet en kontantbeholdning p& 2% og var investert i 41 ulike obligasjoner fordelt pd 36 utstedere. Justert for
obligasjoner hvor forfall til pari kurs er urealistisk og maksimal rente settes til 30%, er den gjennomsnittlige lopende
renten etter forvaltningshonorar 6,5%. Gjennomsnittlig rentedurasjon var 1,0 dr, og gjennomsnittlig kredittdurasjon var
2,9 ar. Gjennomsnittlig kredittrating var BB.

Avkastning
12,0%

11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

1,0% 0,6

0,1

3 ar (ann) %

0,0%

Fra oppstart (ann) % 1dr% Hia % Siste maned %

M Fondsfinans Kreditt OSE Statsobligasjonsind 0.25

Starste enkeltpapir investeringer

Portefoljevekt % A % I2 1

Sektoroversikt

Rating fordeling

Aker Bp Asa FRN 4,4

Digiplex Norway As FRN 44 BBB % - 16,9 \
Lock As FRN 4,1

Teekay Lng Partner FRN 3,7 BB % _50,7

Bonheur Asa FRN 3,7

Kistefos As 3,6 B % -29‘7

Songa Offshore Se FRN 3,5

Bw Offshore FRN 3,3 CCC % 0,7

Transocean 7.5% 3.3

Awilco Drilling Pl 7% 3,2 0,0 20,0 40,0 60,0

Source: Morningstar Direct

Erlend Lodemel,
Portefgljeforvalter

Ledemel har forvaltet
Fondsfinans Kreditt siden 1.
september 2016.

Forvalter har andeler i fondet.

Nekkeltall

Startdato 30.04.2013
Sterrelse (mill. kr) 181
Andelsverdi 10 152,86
Risikoklassifisering 3
Arlig honorar 0,35%

Risikotall (siste 3 ar)

Std avvik 4,6

Sharpe Ratio 0,1

® Olje/Offshore 26,8
® Bank/Finans 20,3
Shipping/LNG 15,0
Eiendom 10,5
Investeringsselskap 8,1
® IT/Telekom 4,4
Transport 4,3
® Helse 4,1
@ Bankinnskudd 5,3
Fornybar Energi 1,2
Total 100,0



Fondsfinans High Yield - januar 2017

Markedskommentar:

Det var god aktivitet i det norske heyrentemarkedet i januar. Det ble utstedt nye lan av Odfjell, Hoegh LNG, Teekay
LNG og Norwegian Air Shuttle, mens Kistefos utvidet et eksisterende lan. Golar LNG meldte at de gnsket a utstede et
nytt lan.

Verdiutviklingen var positiv bade i Norge og internasjonalt. DnBs High Yield indeks steg med hele 3,2%, drevet av at en
rekke oljeservice-papirer steg mer enn ti prosent. Golden Close bidro mest, med en oppgang pa 41%. | USA leverte
indeksen for hayrenteobligasjoner innen energi en ny nedgang i kredittpdslag, denne gang pda 60 basispunkter (til 402).
Denne indeksen er nd tilbake pa nivdene fra fer oljeprisen begynte & falle i 2014. Den europeiske Itraxx Crossover fikk
en liten gkning i kredittpdslag, pa 13 punkter (til 300).

Portefglijekommentar: Erlend Lgdemel,
Portefgaljeforvalter

Fondsfinans High Yield var i januar opp med 2,2%. Det som bidro mest positivt til avkastningen var obligasjoner utstedt

av Dof Subsea, BWO, Songa, E. Forland og Tizir. Supply-selskapene Volstad Shipping og Farstad trakk mest ned. | Ledemel har forvaltet

lepet av maneden okte fondet eksponeringen i Songa, E. Forland, Awilco, Transocean, Teekay Offshore Partners, Fondsfinans High Yield siden 1.

Odfjell og Hoegh LNG. Fondet reduserte posisjonene i Stolt Nielsen, Aker BP, LM Group, Golar LNG Partners, september 2016.

Borgestad og Tallink. Fondet hadde en kontantbeholdning pé 5,5% ved utgangen av maneden.
Forvalter har andeler i fondet.

Ved utlepet av maneden var fondet investert i 48 obligasjoner fordelt pa 41 utstedere. Justert for obligasjoner hvor
forfall til pari kurs er urealistisk og maksimal rente settes til 30%, er portefoljens gjennomsnittlige lepende rente etter
forvaltningshonorar 10,4%. Gjennomsnittlig kupong for obligasjonene i portefgljen var til sammenligning 6,7%.
Gjennomsnittlig rentedurasjon var 0,8 dr og gjennomsnittlig kredittdurasjon var 2,3 ar. Gjennomsnittlig kredittrating var
B+.

Avkastning Ngkkeltall
L 15,1 Startdato 30.04.2014
14.0% Storrelse (mill. kr) 252

0,
12.0% Andelsverdi 8 208,78
10,0% - e .

’ Risikoklassifisering 4

8,0% o

’ Arlig honorar 0,45%
6,0%
4,0%
2.0% 08 o6 - - Risikotall (siste 3 ar)
0.0% : O Ot Std awvik 10,9
-2,0% Sharpe Ratio -0,6
-4,0%
-6,0%

-6,2
-8,0%
fra oppstart (ann)% 1ar% Hia % Siste maned

M Fondsfinans High Yield OSE Statsobligasjonsind 0.25

Storste enkeltpapir investeringer Rating fordeling Sektoroversikt

%

Selskap Portefoljevekt % A% I3,5 ® Olje/Offshore 34 80

Rec Silicon Asa 9.75% 4,5 Shipping/LNG 21,1

Lock As FRN 42 I ‘ ® Bank/Finans 8,9

Investeringsselskap 7,9

Songa Offshore Se FRN 4,0 Eiendom 73

Awilco Dirilling PL 7% 315 Transport 6,4

Bw Offshore FRN 3,3 Fornybar Energi 6,2

Dof Subsea Asa FRN 33 ® Industri 3.2

Bulk Industrier 3.2 SAliiicle ki 2.2

® Bankinnskudd 2,0

Kistefos As 3,2 Total 100.0
Siem Offshore FRN 3,0
Transocean 7.5% 2,9

Source: Morningstar Direct



Oversikt over vare fonds utvikling siste ar
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Fondsfinans Kapitalforvaltning AS
HF Haakon Vlls gate 2

Postboks 1205 Vika

N-0110 Oslo
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www.fond.fondsfinans.no
TIf 23 11 30 50
Foretaksnummer 981635647
E-post fond@fondsfinans.no
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